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Stanovisko predstavenstva
k protinavrhu akcionare,
Ceské republiky -
Ministerstva financi,

k bodu 3 poradu

valné hromady




Spole¢nosti byl drv1e 16. ervna 2023 v 16.32 doruden protinavrh akcionare, Ceské republikyv— Ministerstva
financi (dale jen ,,CR—MVF"), k bodu 3 poradu valné hromady — Rozhodnuti o rozdéleni zisku CEZ, a. s.
(dale také ,Protindavrh CR-MF").

CR-MF ve svém protinavrhu navrhuje navy$eni dividendy z predstavenstvem navrhovanych 117 K& na 145 K&
na 1akcii. Ostatni podstatné parametry protindvrhu (rozhodny den pro uplatnéni préva na dividendu,
splatnost a zpUsob vyplaty dividendy) jsou shodné s vychozim néavrhem predstavenstva, ktery byl zverejnén
v rdmci pozvanky na valnou hromadu a je k dispozici na internetovych strankach spole¢nosti pod odkazem
.Proinvestory” v sekci ,Valné hromady” v ¢asti tykajici se valné hromady 2023.

K Protinavrhu CR-MF predstavenstvo spole&nosti uvadi nasleduijici:

Predstavenstvo predlozilo k bodu 3 poradu valné hromady névrh na rozdéleni zisku CEZ, a. s., ktery
v dobé pfipravy navrhu reflektoval vSechny relevantni skute¢nosti souvisejici s rozdélenim zisku.

Navrh podilu na zisku k rozdéleni mezi akcionare (déle jen ,dividenda”) predlozeny predstavenstvem

(ve vysi 117 K& na akcii) vychazi z platné dividendové politiky, definujici vyplatu dividendy ve vysi odvozené
z dosazeného konsolidovaného &istého zisku Skupiny CEZ za uplynuly rok. Platna dividendové politika
spole&nosti predpoklada dividendu ve vysi 60-80 % konsolidovaného &istého zisku Skupiny CEZ,
ogisténého o mimoradné vlivy. Ogistény konsolidovany &isty zisk Skupiny CEZ za rok 2022 dosahl
hodnoty 78 372 mil. K&. Navrhovana dividenda ze strany pfedstavenstva prfedstavuje 80 % ocisténého
konsolidovaného Cistého zisku za rok 2022.

Predstavenstvo spole&nosti konstatuje, e predlozeny Protindvrh CR-MF ve vy$i 145 K& na akcii predstavuje
vyplatu 99,5 % konsolidovaného &istého zisku Skupiny CEZ za rok 2022, o¢isténého o mimoradné vlivy.
Protindvrh CR-MF odpovida vyplaté dividendy v celkové vysi 78,0 mid. K&, coZ je o 15,1 mld. K& vice nez dle
vychoziho navrhu predstavenstva.

Aktualni likviditni situace a vyhled cash flow Skupiny CEZ na nasledujicich 12 mé&sict indikuji, Ze spoleénost
CEZ je schopna navrhované navyéeni vyplaty dividendy finan&né pokryt bez prijeti mimoradnych opatreni.
Souc&asné je ziejmé, e vyplata navrhovaného navyseni dividendy dle Protindvrhu CR-MF negativné ovlivni
dostupnou likviditu Skupiny CEZ a snizi rezervy na kryti potencialnich rizik budoucich cash flow Skupiny CEZ.
A to zejména na kryti rizika rdstu cen komodit, pficemz takovy rst by vedl k povinnosti okamzitého
navy$eni marzovych vklad( na burzach a u obchodnich protistran z titulu pribézného zajistovani vyrobnich
pozic. Toto riziko vedlo v lohském roce k nutnosti pfijimat specifickd mimoradna opatreni, véetné Cerpani
véech dostupnych prostiedkl od finan¢nich instituci a prijeti pljcky od ¢eského statu ve vysi 3 mld. EUR

a prijeti rady mimoradnych obchodnich a finan¢nich opatreni, véetné doc¢asnych omezeni zajistovani cen
elektriny z budouci vyroby.

Vyplata dividendy navyéené dle Protindvrhu CR-MF mdzZe negativné ovlivnit kreditni rating CEZ, a. s.,
zejména u ratingoveé agentury Moody’s. Agentury S&P i Moody’s specificky oznacuji neadekvatni
dividendovou politiku, resp. vyplatu dividendy mimo rémec deklarované dividendové politiky, za negativni
pro kreditni hodnoceni spole¢nosti. Navrhované zvySeni vyplaty dividendy v§ak neni ve vyznamném
rozporu s o¢ekavanim ratingovych agentur a nevede v nasledujicich dvou letech k prekroceni limitnich
hodnot stanovenych ukazatell (sledujicich pfimérenost provozniho cash flow vici vysi zadluzeni
spole¢nosti). Ratingové agentury pii svém hodnoceni postupuji nezavisle a jejich vyhodnoceni aktualni
situace nelze predvidat. Pripadné snizeni kreditniho ratingu CEZ, a. s., by negativné ovlivnilo naklady
financovani a v del§im horizontu snizZilo vynosnost pro akcionare.

Aktudlni vyse vlastniho kapitélu spoleénosti umoziiuje vyplatu dividendy navrhované Protindvrhem CR-MF,
a rozdéleni zisku dle protinavrhu tak neni v rozporu se zékonnymi pozadavky CR na maximalni pfipustnou
vySi rozdéleni zisku obchodnich spole¢nosti.

Celkové Ize konstatovat, e Protindvrh CR-MF nepfedstavuje za aktualnich trznich a regulatornich
predpokladl ohrozeni stfedni ani dlouhodobé finanéni stability spole¢nosti a sou¢asné nema bezprostredni
negativni dopad na schopnost Skupiny CEZ realizovat investice vedouci k napInéni strategického programu
VIZE 2030 - Cistd Energie Zitika.

Predstavenstvo po projednani Protindvrhu CR-MF k bodu 3 pofradu valné hromady dospélo k zavéru,
Ze tento protinavrh je v souladu s pravnimi predpisy, byl spoleénosti doru¢en v souladu se zdkonem

a stanovami spole¢nosti, a z téchto dlivodd bude tedy zarazen k hlasovéni v rdmci bodu 3 pofadu valné
hromady spole¢nosti.
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