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E GLOWNE WYNIKI | POLROCZA 2012 R. ORAZ OCZEKIWANIA

DOTYCZACE WYNIKOW CALEGO 2012 R.

= Zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) w porownaniu z
analogicznym okresem 2011 r. wzrost o 10,3 % (0 4,5 mld CZK) do wartosci
48,4 miliarda CZK.

= Wynik operacyjny (EBIT) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku zwiekszyt sie 0 11,9 % (o0 3,8 mld CZK) do 35,4 miliarda CZK.

= Zysk netto wzrést w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o
13,5 % (0 3,3 mld CZK) do 27,2 miliarda CZK.

* Oczekiwane wyniki na 2012 r. nie ulegaja zmianie:
EBITDA w wysokosci 87,9 miliarda CZK, zysk netto w wysokosci 41,0 miliarda
CZK.

= Cena akcji na BCPP na dzien 7.8.2012 r. wynosita 716,00 CZK.



NIE ZMIENIAMY OCZEKIWAN DOTYCZACYCH WYNIKOW
GOSPODARCZYCH 2012 R.
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rumunskie koleje panstwowe

nizszy zaptacony podatek od uprawnien
emisyjnych

Wybrane oddzialywania niekorzystne:

decyzje organu regulacyjnego w Albanii

wplyw wspotczynnikow korekcji na dystrybucje w
Republice Czeskiej

wzrost amortyzacji w zwigzku z rozbudowanym
programem inwestycyjnym

Wybrane rodzaje ryzyka predykciji:

dalszy rozwoj w Albanii

spowolnienie gospodarki oraz kryzys zadtuzenia
w Europie

rozwoj europejskich regulacji w dziedzinie
energetyki




CEZ, A. S. OTRZYMAL TRZY OFERTY NA ROZBUDOWE

ELEKTROWNI JADROWEJ TEMELIN.

NECTEIAAT | COSTAVEA IADERNE ELEKTRARNY TEMELI - NABIDHA

2.7. CEZ, a. s. otrzymat oferty od:
= francuskiej spotki Areva
= amerykanskiego konsorcjum spg’)’fek Westinghouse Electric Company, LLC |
WESTINGHOUSE ELECTRIC CR
= czesko-rosyjskiego konsorcjum spotek SKODA JS, Atomstrojexport i Gidropress

Wszystkie oferty spetnity wymogi w zakresie otwierania kopert wynikajace z ustawy o zamdwieniach
publicznych.
Oferty otrzymalismy w 73 pudtach o catkowitej masie 1,5 tony.
Co nastapi:
= ZespOt ekspertow obecnie dokonuje oceny i ewaluacji ofert.
= Zwyciezca przetargu powinien by¢ znany we wrzesniu 2013 r.
= Podpisanie kontraktu ze zwyciezca przetargu przewidziano na koniec 2013 r.
= Stale rozwazamy mozliwos¢ zaangazowania partnera strategicznego lub finansowego.



CEZ, A. S. POROZUMIAL SIE Z KOMISJA EUROPEJSKA W
SPRAWIE ZAKONCZENIA DOCHODZENIA W FORMIE

POSTEPOWANIA UGODOWEGO.

= Dochodzenie KE dotyczace podejrzenia o naruszenie zasad konkurenciji zostanie
zakonczone w formie postepowania ugodowego; CEZ, a. s. sprzeda jedng ze swych
elektrowni zasilanych weglem (min. 800 MW):
= Chvaletice
= Pocerady
= Détmarovice
= Meélnik 3 razem z Tisovg

= CEZ, a. s. w ten spos6b eliminuje ryzyko dtugotrwatego i kosztownego udowadniania
faktu, iz nie dopuscit sie ztamania zasad konkurencji, i rownoczes$nie zrealizuje sprzedaz
zgodnie ze stosowang strategig rozwoju zrodet zasilanych weglem — eksploatowania
tylko nowoczesnych niskoemisyjnych zrodet majgcych zapewnione paliwo.

= CEZ, a. s. juz przekazat wezwania podmiotom potencjalnie zainteresowanym kupnem

ktorejs z wymienionych elektrowni, wybierajac jako doradce Deloitte Advisory, do ktérego
ewentualni zainteresowani mogq sie zwracac w tej sprawie.



ZAGRANICA - WYBRANE WYDARZENIA

Rumunia
= Rumunskie koleje panstwowe (CFR) uregulowaty wszystkie swoje zobowigzania o terminie zapadalnosci do marca 2012 r.
o catkowitej wysokosci 965 milionéw CZK.

= |l etap budowy parkéw elektrowni wiatrowych Fantanele i Cogealac kontynuowany jest zgodnie z harmonogramem; pod
koniec czerwca podtgczono 176 turbin wiatrowych (o mocy zainstalowanej 440 MW); zgodnie z planem finalizacja catego
projektu 240 turbin wiatrowych powinna nastgpi¢ do konca biezgcego roku.

Turcja

= Doprowadzono do kohca budowe elektrowni wodnych Himmetli (maj, 27 MW) i Feke | (czerwiec, 29 MW); portfel
sfinalizowanych elektrowni wodnych obecnie ma moc 338 MW.

= Trwa budowa zrédta parogazowego Hatay (872 MW).

Albania

= Organ regulacyjny podjat decyzje o obnizeniu ceny energii elektrycznej na wejsciu skupowanej od elektrowni panstwowych
nalezacych do spétki KESH z 2 830 do 2 200 ALL/MWh, obnizenie dotyczy dostaw od 1.1.2012 r. (za posrednictwem
faktury korygujacej w Il potroczu 2012 r.).

= Organ regulacyjny zatwierdzit studium okreslajgce poczatkowg wysoko$é naleznosci niesciggalnych.

= Trwajg negocjacje w sprawie naprostowania pozostatych warunkéw w zakresie regulacji dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;.

= Oczekujemy wzajemnej kompensacji zobowigzan i naleznosci pomiedzy CEZ Shpérndarje, KESH a instytucjami
panstwowymi.

* Podejmujemy dziatania w kierunku ponownego rozpoczecia korzystania z kredytu inwestycyjnego udzielonego przez
EBOIR i IFC.

KESH - albanska panstwowa spétka energetyczna EBOIR — Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju  IFC — Miedzynarodowa Korporacja Finansowa



I — REPUBLIKA CZESKA - WYBRANE WYDARZENIA

Trwa modernizacja zrédet produkcyjnych w Republice Czeskie;.
= 27.4.2012 r. dokonano odbioru do eksploatacji gwarancyjnej (PAC) ostatniego
modernizowanego bloku elektrowni TuSimice Il; kompleksowa modernizacja
przyniosta przedtuzenie jej zywotnosci o okoto 25 lat, obnizenie emisji Srednio o
79 % oraz oszczednosci paliw pierwotnych w wysokosci 14 %.

Podnosimy moc i przedtuzamy okres eksploatacji elektrowni jadrowych.
= 14.5.2012 r. zakonczyto sie odstawienie drugiego bloku elektrowni jadrowe;j
Dukovany (ostateczne podwyzszenie mocy zainstalowanej z 4 x 440 MW do
4 x 510 MW).
= Drugi blok elektrowni jagdrowej Temelin otrzymat licencje na eksploatacje na
kolejne 10 lat (do 31.5.2022 r.).

Stalismy sie witascicielami spotki Energotrans.
= 28.6.2012 r. 100% udziat w spétce Energotrans, a.s. zarejestrowano jako
wiasnos¢ spotki CEZ.

Zatwierdzenie derogacji w zakresie uprawnien do emisji dla Republiki
Czeskiej na poziomie Dyrekcji Generalnej ds. Dziatan w Dziedzinie Klimatu
Komisji Europejskiej.

Elektrownia TuSimice po kompleksowej

= 6.7.2012 r. Dyrekcja Generalna Komisji Europejskiej ds. Dziatan w Dziedzinie modernizacii stracita dominujacy element
Klimatu zatwierdzita wniosek Republiki Czeskiej wigcznie z krajowym planem — komin; w zwigzku z tym do powietrza
inwestycji (KPI), co umozliwi od 2013 r. bezposrednig alokacje czesci trafia mniej spalin.

uprawnien emisyjnych — tzw. derogacje.
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WYNIKI GOSPODARCZE GRUPY CEZ

[=

(w mld CZK) | - Il kwartat 2011 |- Il kwartat 2012 Réznica %
Przychody operacyjne 103,6 113,0 +94 +9%
EBITDA 43,9 48,4 +45 +10%
Zysk netto 23,9 27,2 +3,3 +14%
CF operacyjny 22,6 28,3 +5,7 +25%
CAPEX 19,0 22,9 +3,9 +21%
Zadtuzenie netto 131,0 151,7 +20,7 +16%
| -1l kwartat 2011 | -1l kwartat 2012 Réznica %
Moc zainstalowana GW 15,0 15,7 +0,7 +5%
Produkcja energii elektrycznej TWh 34,8 35,7 +0,9 +3%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koncowym TWh 27,3 27,1 -0,2 -1%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom kohcowym TWh 21,9 21,5 -0,4 -2%
Sprzedaz gazu ziemnego klientom koncowym TWh 1,7 3,0 +1,3 +75%
Sprzedaz ciepta tys. TJ 8,7 8,9 +0,2 +2%
Rzeczywista liczba pracownikow tys. osob 31,8 31,5 -0,3 -1%



GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE ZYSKU

NETTO W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU
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GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE EBITDA

STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

mld CZK

0,4

+4,5 mld CZK
+10,3%
EBITDA Marza brutto: Dystrybucja Produkcja, Marza brutto: Wydobycie Dystrybucja Pozostate **) EBITDA
1-6/2011 Produkcja i Handel Albania Sprzedaz i Sprzedaz Rep. Bulgaria 1-6/2012
*) Dystrybucjaw  Czeska i Stowacja
Rumunii

Marza brutto z produkcji i handlu (+3,1 mid CZK)

= wplyw wzrostu cen realizacji energii elektrycznej wiacznie z wptywem kursu
CZK/EUR (+3,0 mld CZK)

= zwiekszenie wolumenu produkcji +1,4 TWh (+1,1 mid CZK)

= pozostate oddziatywania na marze brutto (+0,3 mid CZK)

= wiekszy wolumen rozwigzanych rezerw na uprawnienia emisyjne w | pétr. 2011 r.
(-1,3 mld CZK)

Dystrybucja Albania (-2,6 mld CZK)

= wieksze straty w sieci, wyzsze ceny rynkowe energii elektrycznej importowanej
celem pokrycia strat oraz decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu cen
zakupu energii elektrycznej od panstwowego producenta KESH (-2,2 mld CZK)

= obnizenie marzy obowiazujacej w przypadku najwiekszych klientéw w wyniku
zmian w ustawodawstwie (-0,4 mld CZK)

Produkcja, sprzedaz i dystrybucja Rumunia (+1,6 mid CZK)

= w szczegolnosci poprawa dyscypliny pfatniczej kolei rumunskich (+0,9
mld CZK) oraz wzrost produkcji z elektrowni wiatrowych (+0,7 mld CZK)

Marza brutto: sprzedaz Republika Czeska i Stowacja (+1,1 mid CZK)

= w Republice Czeskiej wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej
(+0,4 mld CZK) oraz wyzsze przychody i marza ze sprzedazy gazu
ziemnego (+0,3 mld CZK)

= Stowacja (+0,4 mld CZK) zmiana wyceny transakcji instrumentami
pochodnymi oraz bardziej korzystne srednie ceny nabycia towaréw

Wydobycie (+0,5 mld CZK)

= wiekszy wolumen wydobycia i przychoddw ze sprzedazy wegla

Dystrybucja Butgaria (+0,4 mid CZK)

" wyzsza marza z powodu wzrostu wolumenu dystrybuowanej energii

elektrycznej oraz decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu taryfy
na | pétrocze 2012 .

*) CEZ, a. s. i spotka Elektrarna Chvaletice, a.s., bez zrédet odnawialnych **) obejmuje wiekszg liczbe czynnikow ponizej granicy istotnosci



ZMIANA EBITDA W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO
OKRESU UBIEGLEGO ROKU W POSZCZEGOLNYCH

SEGMENTACH

mld CZK
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EBITDA Produkcja i Produkcja i Dystrybucja i Dystrybucjai  Wydobycie ES  Pozostate ES EBITDA
| - Il kwartat 2011 Handel ES*)  Handel EPW*)  Sprzedaz ES  Sprzedaz EPW | - Il kwartat 2012

ES = Europa Srodkowa EPW = Europa Potudniowo-Wschodnia *) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na Grupe



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: PRODUKCJA | HANDEL —

EUROPA SRODKOWA

mld CzZK | - [l kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Roznica %
Republika Czeska *27,8 31,7 3,9 +14%
Polska 0,8 0,7 -0,1 -4%
Razem EBITDA *28,6 32,4 3,8 +13%

Republika Czeska (+3,9 mld CZK)

= (+3,1 mld CZK) wyzsza marza brutto CEZ, a. s., wiacznie z elektrownig Chvaletice:

wzrost ceny realizacji energii elektrycznej wtacznie z wptywem kursu CZK/EUR (+3,0 mld CZK)

zwiekszenie wolumenu produkcji +1,4 TWh (+1,1 mild CZK)

wigkszy wolumen rozwigzanych rezerw na uprawnienia emisyjne w | pétroczu 2011 r. (-1,3 mld CZK)

pozostate (+0,3 mld CZK), w szczegolnosci przyspieszona amortyzacja paliwa jadrowego w elektrowni Temelin w 2011 r. w wyniku
zmiany dostawcy

= (+0,8 mld CZK) pozostate oddziatywania:

CEZ Teplarenska (+0,2 mld CZK) zwiekszenie dostaw ciepta o0 608 TJ
pozostate (+0,6 mld CZK)

*) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na Grupe Uwaga: w Polsce wyrazny wptyw zaokraglenia



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: PRODUKCJA | HANDEL —

EUROPA POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mld CZK | - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Roznica %
Butgaria *0,1 0,0 -0,1 -
Rumunia 0,6 1,3 +0,7 +116%
Razem EBITDA *0,7 1,3 +0,6 +88%

Rumunia (+0,7 mld CZK)

= Wzrost marzy brutto wynikajacy w szczegolnosci z wyzszej produkcji energii elektrycznej w parkach elektrowni wiatrowych
Fantanele i Cogealac pod wptywem wzrostu liczby zainstalowanych turbin wiatrowych.

® Na dzieh 30.6. zainstalowane byto juz 176 turbin wiatrowych o catkowitej mocy 440 MW.

= W I poétroczu 2012 r. w parkach wiatrowych wyprodukowano 456 GWh, co powoduje wzrost produkcji w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 30 %.

= W 2012 r. oczekujemy catkowitej produkcji powyzej 1 000 GWh.

*) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na Grupe



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: DYSTRYBUCJA |

SPRZEDAZ — EUROPA SRODKOWA

mld CzZK | - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Rébznica %
Dystrybucja 6,3 5,8 -0,5 -8%
Sprzedaz 1,5 2,3 +0,8 +53%
Razem EBITDA 7,8 8,1 +0,3 +4%

Dystrybucja Republika Czeska (-0,5 mld CZK)

= Spadek marzy brutto w szczegélnosci w wyniku wyzszych kosztéw skupu energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (-0,6 mld CZK).

= Podwyzszenie dotacji z tytutlu zapewnienia poboru mocy a podtgczania w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku (+0,1 mid
CZK).

Sprzedaz ES (+0,8 mid CZK)
= Republika Czeska (+0,4 mld CZK)
wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej +0,4 mld CZK
wyzsze przychody i marza ze sprzedazy gazu ziemnego +0,3 mid CZK
pozostate -0,3 miliarda CZK
= Stowacja (+0,4 mld CZK) zmiana wyceny transakcji instrumentami pochodnymi oraz bardziej korzystne $rednie ceny nabycia towarow.



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: DYSTRYBUCJA |

SPRZEDAZ — EUROPA POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mld CZK | - 1l kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 R&znica %
Rumunia 0,8 1,7 +0,9 +114%
Butgaria 0,4 0,7 +0,3 +69%
Albania 0,3 -2,3 -2,6 -
Razem EBITDA 1,5 0,1 -1,4 -95%

Rumunia (+0,9 mld CZK)

= W szczegolnosci pozytywny wptyw uregulowania zobowigzan przeterminowanych przez rumunskie koleje panstwowe (CFR) w pierwszym
potroczu 2012 r.

Butgaria (+0,3 mld CZK)

= Wyzsza marza szczegdlnie z powodu wzrostu wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej +0,1 TWh oraz decyzja organu regulacyjnego o
podwyzszeniu taryf na okres od 1.7.2011 r.

Albania (-2,6 mld CZK)

= Wiekszy wolumen strat w sieci, wyzsze ceny rynkowe energii elektrycznej importowanej celem pokrycia strat oraz decyzja organu
regulacyjnego o podwyzszeniu cen zakupu energii elektrycznej od panstwowego producenta KESH (-2,2 mld CZK).

= Obnizenie marzy obowigzujacej w przypadku najwiekszych klientéw w wyniku zmian ustawodawczych (-0,4 mid CZK).



EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: WYDOBYCIE — EUROPA
SRODKOWA,

POZOSTALE — EUROPA SRODKOWA | POL.UDNIOWO-
WSCHODNIA

EBITDA (mld CZK) | - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Robznica %
Wydobycie ES 2,5 3,0 +0,5 +20%
Pozostate ES 2,7 3,4 +0,7 +26%
Pozostate EPW 0,1 0,1 0,0 0%

Wydobycie Europa Srodkowa (+0,5 mld CZK)

= Zwiekszenie wolumenu wydobycia i przychodéw ze sprzedazy wegla (+0,4 mid CZK).

= Mniejszy stopien wykorzystania budzetu na koszty operacyjne (+0,1 mld CZK).

Pozostate Europa Srodkowa (+0,7 mid CZK)

= Wyzsze przychody jednostek zaleznych spétki SeveroCeské doly w wyniku zwiekszenia wydobycia wegla i wiekszego
zakresu prac rekultywacyjnych (+0,4 mid CZK).

= Budowa i modernizacja zrédet dla CEZ, a. s. (+0,2 mid CZK).

= Oszczednosci kosztdw w zakresie zarzgdzania aktywami nie majgcymi charakteru energetycznego (+0,1 mid CZK).



POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY

(mld CZK) | - 1l kwartat 2011 | - |l kwartat 2012 Ro6znica %
EBITDA 43,9 48,4 +45 +10%
Amortyzacja -12,2 -13,0 -0,8 -7%
Pozostate koszty i przychody -2,2 -2,0 +0,2 +9%
Saldo odsetek zaptaconych/otrzymanych -2,2 -2,0 +0,2 +9%
Zyskilstraty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne 14 -0,3 -1,7 -
Udziat w zyskach/stratach jednostek konsolidowanych metodg praw witasnosci -0,2 0,5 +0,7 -
Pozostate -1,2 -0,2 +1,0 +82%
Podatek dochodowy -5,6 -6,2 -0,6 -11%
Zysk netto 23,9 27,2 +3,3 +14%

Amortyzacja (-0,8 mld CZK)

= Wozrost amortyzacji, w szczegélnosci w Republice Czeskiej, wynikajacy z wyzszych inwestycji w aktywa trwate.

Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych (+0,2 mid CZK)
= Zmniejszenie odsetek zaptaconych z powodu wyzszej kapitalizacji w aktywach.
Zyski | straty z przeliczen kursowych i finansowe instrumenty pochodne (-1,7 mld CzZK)

= W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku nizszy zysk z wyceny wartosci opcji MOL (-1,5 mld CZK), pozostate zyski z przeliczen kursowych

i instrumentéw pochodnych (-0,2 mid CZK).
Udziat w zyskach / stratach jednostek konsolidowanych metoda praw wlasnosci (+0,7 mid CZK)

= W szczegodlnosci wyzszy udziat w zysku w Turcji (+0,6 mild CZK), przede wszystkim pod wptywem zyskow kursowych z wyceny wartosci kredytow.

Pozostate (+1,0 mld CZK)

= W szczegodlnosci obnizenie podatku od bezptatnie przyznawanych uprawnien emisyjnych ze wzgledu na spadek ceny rynkowej uprawnien do emisji

(+1,3 mld CZK), nizsze otrzymane dywidendy od Dalkia Republika Czeska (-0,5 mid CZK).

Podatek dochodowy (-0,6 mld CZK)
= Wyzszy podatek dochodowy pod wptywem wzrostu zysku przed opodatkowaniem.

Uwaga: Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych obejmuje takze odsetki od rezerw jadrowych.




ROZWOJ SYTUACJI W Il KWARTALE

mld CzZK
23 ~

0,7

22
21
20
19

18

+4,8 mld CZK
+27,9%

17

16

EBITDA Produkcija i Produkcja i Dystrybucja i Dystrybucjai  Wydobycie ES  Pozostate ES EBITDA
Il kwartat 2011 Handel ES*)  Handel EPW*)  Sprzedaz ES  Sprzedaz EPW Il kwartat 2012

EBITDA Grupa CEZ (+4,8 mld CZK):

Produkcja i Handel ES (+2,8 mld CZK): przede wszystkim wzrost ceny realizacji energii elektrycznej wiacznie z wptywem kursu CZK/EUR (+1,4 mld CZK) i
podwyzszenie wolumenu produkcji (+0,8 mid CZK), przyspieszona amortyzacja paliwa jadrowego w elektrowni Temelin w 2011 r. (+0,2 mld CZK).

Produkcja i Handel EPW (+0,2 mid CZK): w szczegdlnosci wzrost produkcji energii elektrycznej w parkach wiatrowych Fantanele i Cogealac.

Dystrybucja i Sprzedaz ES (+0,5 mld CZK): nizsza marza brutto w dystrybucji (-0,2 mld CZK), w dziedzinie odnawialnych zrédet energii skompensowana
oszczednosciami kosztow operacyjnych (+0,1 mld CZK); sprzedaz Republika Czeska - wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej (+0,3 mld CZK);
sprzedaz Stowacja — wycena transakcji instrumentami pochodnymi i bardziej korzystne srednie ceny nabycia towaréw (+0,3 mid CZK).

Dystrybucja i Sprzedaz EPW (+0,2 mld CZK): Albania (-0,7 mld CZK) — decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu cen skupu energii elektrycznej, wyzsza
cena rynkowa energii elektrycznej importowanej do celéw pokrycia strat, wyzszy wolumen strat i zmniejszenie marzy obowigzujacej w przypadku najwiekszych
klientéw; Rumunia (+0,7 mld CZK), w szczegdlnosci nizsze koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z powodu uregulowania zalegtych
naleznosci przez rumunskie koleje CFR; Butgaria (+0,2 mld CZK) decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu taryf na okres od 1.7.2011 r.

Wydobycie ES (+0,4 mld CZK): wyzsze przychody i marza ze sprzedazy wegla.

Pozostate ES (+0,7 mld CZK): jednostki zalezne spétki Severogeské doly (+0,4 mid CZK) wyzsze przychody pod wptywem zwiekszenia wolumenu
$wiadczonych ustug w wyniku wzrostu wydobycia; projekty budowy i modernizaciji zrédet produkcyjnych (+0,2 mid CZK); CEZ Sprava majetku (+0,1 mld CZK)
oszczednosci kosztéw ogdlnego zarzadu.

ES = Europa Srodkowa EPW = Europa Potudniowo-Wschodnia *) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na Grupe



I — ROZWOJ SYTUACJI W Il KWARTALE - cd.

(mld CZK) Il kwartat 2011 Il kwartat 2012 Rbznica %
Przychody operacyjne 46,8 52,2 +54 +12%
Koszty operacyjne bez amortyzacji -29,5 -30,1 -0,6 -2%
EBITDA 17,3 22,1 +4.8 +28%
Amortyzacja -6,2 -6,5 -0,3 -5%
Pozostate koszty i przychody -2,7 -0,2 +2,5 +93%
Podatek dochodowy -1,7 -2,6 -0,9 -52%
Zysk netto 6,7 12,8 +6,1 +91%

Amortyzacja (-0,3 mld CZK):
= Wyzsza amortyzacja w wyniku wprowadzania elektrowni w Republice Czeskiej na stan aktywow i inwestycji w urzadzenia technologiczne.
Pozostate koszty i przychody (+2,5 mid CZK):

= Podatek od bezpfatnie przyznanych uprawnieh emisyjnych (+0,8 mid CZK) — wptyw nizszych cen uprawnien emisyjnych i rozliczenie rezerw
2011 r. na podatek od przyznanych uprawnien emisyjnych.

= Zyski i straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne (+1,2 mid CZK).

= Wyzszy zysk w Turcji (+0,4 mld CZK) przede wszystkim pod wptywem zyskéw kursowych ze zmiany wyceny kredytéw; pozostate (+0,1 mid
CZK).

Podatek dochodowy (-0,9 mid CZK)

= Wozrost podatku dochodowego zwigzany ze wzrostem zysku przed opodatkowaniem.
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CASH FLOW (PRZEPLYWY PIENIEZNE)

~mid CZK 36,0 oOperacyjny inwestycyjny finansowy
7 15,0 0.5

i 22,9 1,6 i

i +19,3 mld CZK

i +87,5 % :
Srodki pieniezne oraz  Zysk po korektach Zmiana kapitatu Inwestycje w aktywa Inwestycje finansowe : Wykorzystanie/sptata Pozostate ***) Srodki pieniezne oraz
inne aktywa pieniezne wigcznie z podatkiem operacyjnego trwate®) oraz pozostate kredytow inne aktywa pieniezne
na dzien 31.12.2011 r. dochodowym przeptywy pieniezne z na dzien 30.6.2012 .

dziatalno$ci

inwestycyjnej**)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+28,3 mid CZK)

= Zysk po korektach (+36,0 mld CZK): przeptywy pieniezne zwigzane z zyskiem przed opodatkowaniem (+33,4 mld CZK), korekty — operacje niepieniezne
(+9,1 mld CZK) - w szczegdlnosci korekta o odpisy aktualizujace i amortyzacje paliwa jadrowego +14,4 mld CZK i obnizenie rezerw na uprawnienia
emisyjne i pozostate rezerwy -5,8 mld CZK, zaptacony podatek dochodowy (-5,5 mld CZK), zaptacone odsetki (-2,0 mld CZK), odsetki otrzymane (+0,7
mld CZK) i otrzymane dywidendy (+0,3 mld CZK).

= Zmiana kapitatu operacyjnego (-7,7 mld CZK).

Przeplywy pieniezne poswiecone na inwestycje (-24,5 mld CZK)
= CAPEX (-22,9 mld CZK) — patrz zatacznik.

= Nabycie spotek zaleznych (-3,3 mld CZK), pozostate (+1,7 mld CZK).

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wiacznie z réznicami kursowymi (+15,5 mld CZK)
= Saldo udzielonych pozyczek i sptat pozyczek (+15,0 mid CZK).

*) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX **) wtgcznie z saldem udzielonych pozyczek, dywestycji oraz zmiang stanu na rachunkach o ograniczonej mozliwosci dysponowania ***) gtéwnie wptyw réznic 21l

kursowych



GRUPA CEZ UTRZYMUJE MOCNA POZYCJE POD

WZGLEDEM PLYNNOSCI.

Korzystanie z linii krétkoterminowych (na dzien

30.6.20121.)

= 54 miliardbw CZK w gotowce i aktywach finansowych o wysokiej

Wolne linie

ld CzK kredytowe

B korzystano z wigzanych

28,5 mld CzK

| |
B korzystano z niewigzanych

Zestawienie znaczacych operacji w zakresie finansowania zewnetrznego

Grupy CEZ od poczatku 2012 r.

Wolumen Wierzyciel i rodzaj emis;ji

700 min USD obligacje rynek amerykanski

300 min USD obligacje rynek amerykanski

40 min EUR obligacje zarejestrowane NSV

40 min EUR dwustronna umowa kredytu

100 min EUR umowa kredytu z EBI tytutem wsparcia

finansowania programu inwestycyjnego
modernizacji i rozwoju sieci
dystrybucyjnej w Republice Czeskiej

nie korzystano z wigzanych *

ptynnosci (przed wyptatg dywidendy).

= Krétkoterminowe linie kredytowe: Grupa CEZ ma dostep do 30
miliardéw CZK wigzanych linii kredytowych, ok. 1/3 z zobowigzaniem
na 3 lata.

Na dzien 30.6.2012 r. wykorzystano tylko 1,5 miliarda CZK z 30
miliardow CZK wigzanych linii kredytowych.

= W pierwszym rzedzie korzysta sie z niewigzanych linii kredytowych;
linie wigzane sg trzymane jako rezerwa na pokrycie niespodziewanych
potrzeb.

1 sierpnia 2012 r. rozpoczeto wyptate dywidendy w wysokosci 24
miliardow za 2011 r.

Profil terminéw zapadalnosci obligacji (na dzien 30.6.2012r.)

mld CZK
_ 25 W kwietniu ——
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P 20 emisje 144A
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I — PROGRAM

Gtéwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | pétroczu 2012 r.
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego




ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE CZESKIEJ,
PO UWZGLEDNIENIU ODCHYLEN TEMPERATUR OD NORMY,

W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO
ROKU W NIEWIELKIM STOPNIU ZMNIEJSZYtO SIE.

Zuzycie w Republice

Zuzycie w Republice Czeskiej (po uwzglednieniu
Czeskiej odchylen temperatur od

normy)” Ksztattowanie sie zuzycia w poszczegolnych
TWh 30,05 30,14* TWh 30,20 30,05*

segmentach:

= -0,8 % duzi odbiorcy

= +3,7 % gospodarstwa domowe

= -0,6 % podmioty gospodarcze (mali
odbiorcy)

Zuzycie energii elektrycznej netto w Republice
Czeskiej po uwzglednieniu odchylen temperatur od
1-6/ 1-6/ 1-6/ 1-6/ normy w stosunku do analogicznego okresu

2011 2012 2011 2012 ubiegtego roku zmniejszyto sie 0 0,5 %.

Miesieczne indeksy absolutne zuzycia w poréwnaniu z analogicznymi miesigcami ubiegtego roku w Republice

Czeskiej (po uwzglednieniu réznic temperatur i réznej liczby dni kalendarzowych)
10%

5% I
O%I—l—I—I—I—I—I—I—I—I—-v B - g ==

-5%

-10%
RIS N N G I R Y I R S R I IR A T T T A A A Y
WA W G A e 0P S NP S WA W T 6 A & o '\’,\;\,\’,;»\"»'»%v%b'\%q SN A G

*1-6 wg URE ** korekta z tytutu odchylen temperatur od normy wedtug modelu CEZ, a. s. *** zrodto URE za 1-6/2012 r. 24



PRODUKCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ Z WELASNYCH
== 7RODEt GRUPY CEZ W REPUBLICE CZESKIEJ —

NIEWIELKI WZROST

TWh

35 31,8 4% " 33,2
1,0 uGaz ziemny
1,0
30 —— +8% —*
Odnawialne zrédla
25 14,9 energii
14,8 — +0% —*
20 Elektrownie jadrowe
+349%
15 - P m Elektrownie wodne
szczytowo-pompowe
10
— +8% m Elektrownie zasilane
5 weglem
0
I - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012

Elektrownie jadrowe (+0 %)

® Efekt podwyzszenia mocy zainstalowanej elektrowni jadrowej Dukovany
zostat wyeliminowany w zwigzku z dtuzszymi odstawieniami.

Elektrownie zasilane weglem (+8 %)

+ wzrost produkcji w elektrowni TuSimice po jej wdrozeniu do eksploatacji po
kompleksowej modernizaciji.

TWh 63,3 +3% —” 64,9
70 0,0 — _+121% —» 0,1
17 420 —» 17
60 '
—p»
>0 283 —— TI% 303
40
T AT%
30
20
— 1%
10
0
2011 2012 E

Elektrownie jadrowe (+7 %)

+ Podwyzszenie mocy zainstalowanej w elektrowni jadrowej Dukovany w 2012 r.
+ W 2011 r. przedtuzone przerwy eksploatacyjne w elektrowni jadrowej Temelin.
Elektrownie zasilane weglem (-1 %)

= Ograniczenie produkcji ze wzgledu na spadek cen energii elektrycznej i
zwiekszenie liczby planowych odstawien.

Elektrownie parogazowe (+121%)
+ Produkcja w ramach budowy i testowania w elektrowni PoCerady 2.




SPADEK PRODUKCJI W ELEKTROWNI VARNA W STOSUNKU DO
ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU ZOSTANIE DO

KONCA ROKU CZESCIOWO SKOMPENSOWANY WZROSTEM
PRODUKCJI Z ELEKTROWNI WIATROWYCH W RUMUNII.

TWh
3,5
-15% —»
2,5
3 = Butgaria (elektrownia
zasilana weglem Varna)
25
0
-40% 2
2
Rumunia (zrédta
odnawialne)
15
—— +38%
1
m Polska (elektrownie
zasilane weglem ELCHO
0,5 +3% —> i Skawina)
0
I - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012

Rumunia OZE (+38 %)

+ Stopniowe podigczanie do sieci kolejnych 15 turbin wiatrowych w Fantanele i
41 turbin wiatrowych w Cogealac.

+ Niewielki pozytywny wptyw nowej akwizycji elektrowni wodnej Resita.
Polska — elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (+3 %)
+ Wzrost produkcji z biomasy.

Butgaria — elektrownia zasilana weglem Varna (-40 %)

= Nizsza produkcja w zwigzku ze zmniejszeniem wolumenu energii wytwarzanej
na potrzeby rynku regulowanego (nizszy stopien aktywacji zimnych rezerw).

TWh
7 59— 9% —» 54
6
5
1%\
4
3
+65%
2
1 +0%
0

2011

Rumunia OZE (+65 %)

+ Finalizacja podtagczania pozostatych turbin wiatrowych w Fantanele w 2012 r.

+ Produkcja ze stopniowo podigczanych turbin wiatrowych w Cogealac od 1/2012
r., finalizacja catej farmy do konca 2012 .

Butgaria — elektrownia zasilana weglem Varna (-31 %)

= Zaplanowano nizsza produkcje na potrzeby rynku regulowanego (nizszy
stopien aktywacji zimnych rezerw, nizszy ogtoszony kontyngent na Il pétrocze
2012r.).

2012 E




WYDOBYCIE WEGLA W SPOLCE SEVEROCESKE DOLY W
PIERWSZYM POLROCZU PRZEKROCZYtO UBIEGLOROCZNE

REKORDOWE WARTOSCI.

Wydobycie wegla w milionach ton

14,0 25,1 — 4%
e > 12,9 25,0 © 24,2
12,1
12,0
' 71 — 6y ),
34 — A% —~» 36 20,0 o7
10,0 '
8,0 Klienci 15,0
zewnetrzni
6,0 .
mCEZ, a.s. 10,0
_ +1% 7
4,0
5,0
2,0
0,0 0,0
1-6/ 1-6/ 2011 2012 E
2011 2012

= W stosunku do anavlogicznego okresu ubiegtego roku lepsze Yvyniki | pétrocza 2012 r. pod wptywem wzrostu
popytu elektrowni CEZ, a. s. i wyzszych dostaw poza Grupg CEZ.

® Nizsze oczekiwane wyniki 2012 r. w stosunku do rekordowego zbytu wegla w 2011 r. w wyniku oczekiwanego
nizszego popytu w Il pétroczu 2012 r., w szczegolnosci ze strony CEZ, a. s.




CEZ, A. S. STANDARDOWO KONTYNUUJE
I — ZABEZPIECZANIE PRZYCHODOW Z PRODUKCJI W

PERSPEKTYWIE SREDNIOOKRESOWEJ.

Udziat zabezpieczonych dostaw ze zrédet CEZ, a. s.
(na dzien 1.8.2012r., 100 % odpowiada 55-60 TWh)

100%

= CEZ, a. s. stosuje standardowg
koncepcje zabezpieczania otwartych
pozycji z portfela produkcyjnego przed
75% ryzykiem zmian cen.

= W ramach tej strategii CEZ, a. s.
sprzedaje energie elektryczng w
kontraktach forward na lata Y+1 do
Y+3 i stosuje zabezpieczenia walutowe
w horyzoncie Y+1 do Y+5.

50%

25%

pe % 4
~3%

0%

2013 2014 2015 Ll 2020
Ogoétem
zabezpieczo 65 % 32 % 9% ~3%
no ) zabezpieczony wolumen od 1.5.2012 r. do transakcy!ne za’bezpleczenla walutowe (ksiegowos¢
(z produkcji) M 13820121 zabezpieczen)
naturalne zabezpieczenia walutowe — koszty, wydatki
zabezpieczony wolumen na dzien 1.5.2012r. inwestycyjne i inne, zadtuzenie w EUR (ksiegowos$¢

zabezpieczen

Zrédto: CEZ, a. s.



KLIMATU KOMISJI EUROPEJSKIEJ ZATWIERDZILA
DEROGACJE UPRAWNIEN DLA REPUBLIKI CZESKIEJ.

E DYREKCJA GENERALNA DS. DZIALAN W DZIEDZINIE
.

6. 7.2012 r. Dyrekcja Generalna Komisji Europejskiej ds. Dziatan w Dziedzinie Klimatu zatwierdzita wniosek ztozony przez
Republike Czeska, wtacznie z krajowym planem inwestycji (KPI), co umozliwi od 2013 r. bezposrednig alokacje czesci
uprawnien emisyjnych do produkcji energii elektrycznej — tzw. derogacje.

= KPI podlega notyfikacji Dyrekcji Generalnej Komisji Europejskiej ds. Konkurencji, wynik powinien by¢ znany w pazdzierniku
2012 r.; ostateczny rozdziat uprawnien dla poszczegdlnych instalacji w Republice Czeskiej jest w gestii Ministerstwa
Srodowiska Republiki Czeskie;j.

= Republika Czeska w latach 2013-2019 w ramach derogacji alokuje okoto 108 milionéw uprawnien emisyjnych do produkc;ji
energii elektrycznej.

= Grupa CEZ w Republice Czeskiej * w latach 2013-2019 oczekuje przydziatu ogétem ok. 76 miliondw uprawnien do produkgji
energii elektrycznej w zamian za zobowigzania do inwestycji co najmniej w wysokosci rownowartosci przyznanych uprawnien.

Oczekiwany przydziat uprawnien dla Grupy CEZ w Republice Czeskiej * (min szt.)

50,0 -
® produkcja ciepta
40,0 - 38,2 p J p
produkcja energii
30,0 - o elektrycznej
g 20,6 17,6
20,0 - 8 m— ’ 14,7
< B — 11,8
100 | ba — 59 6,1
: N B ’ 3,2
0’0 T T T T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

alokacja w % emisji
2011 r.

* CEZ, a. s., elektrownia Chvaletice, cieptownia Trmice, CEZ Teplarenska, Energotrans.



NASILAJACA SIE WALKA NA RYNKACH ENERGII:

OD STYCZNIA 2012 R. ZMIANA DOSTAWCY ENERGII ’
NASTAPILA W PRZYPADKU PONAD 452 TYSIECY PUNKTOW
ODBIORCZYCH.

2008 1 50 Liczba zrealizowanych zmian dostawcy gazu w Republice Czeskiej
(Srednia liczba punktéw odbiorczych za miesigc)
2009 | 2777
2010 7033
2011 30 162
| pétr. 2012r. 30 840
0 5000 10 000 15000 20 000 25 000 30 000 35 000
2008 Liczba zrealizowanych zmian dostawcy energii elektrycznej w Republice Czeskiegj
(Srednia liczba punktéw odbiorczych za miesiac)
2009

2010

2011

| potr. 2012r.

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000 40000 45000 50000



KAMPANIA NA RYNKU SEtOWACKIM JEST KONTYNUOWANA:
E OD ROZPOCZECIA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ |

GAZU ZAWARLISMY PRAWIE 85 TYSIECY UMOW.

Ksztatltowanie sie¢ skumulowanej liczby przyjetych uméw

83 000 83 847 84 661

2011 .12 .12 .12 V.12 V.12 VI.12 VII.12



NAJWIEKSZYM ALTERNATYWNYM DOSTAWCA GAZU POD
WZGLEDEM LICZBY PUNKTOW ODBIORCZYCH.

E SPOLKA CEZ PRODEJ JEST OD STYCZNIA 2012 R.
.

Ksztatltowanie sie skumulowanej liczby przyjetych uméw

315 896

298 587

287 082

300 000 A
259109 267233 276 554
250 985

150 000 -

rok 2010 rok 2011 .12 .12 .12 V.12 V.12 VI.12 VIl.12



NA LETNICH IGRZYSKACH OLIMPIJSKICH W LONDYNIE.

E WSPIERAMY CZESKICH REPREZENTANTOW
.

Grupa CEZ - partner generalny czeskiej druzyny
olimpijskiej w latach 2001-2012

MALE | VELKE SNY
POTREBUJI SPOUSTU

Partner wystawy wedrownej Czeskiego Komitetu S Sl

Olimpijskiego
= zdjecia wielkoformatowe z liczacych sie imprez
sportowych

Mozna nas znalezé takze na Facebooku: ,,JESTESMY
Z WAMI TAKZE W LONDYNIE*“
= aplikacje sportowe, gry, informacje




I — ZAY ACZNIKI

= Sezonowos¢ wynikow gospodarczych pétrocznych

= Rozw0j sytuacji na rynkach

" |nwestycje w aktywa trwate

= Zestawienie aktywow i pasywow

= Bilans energii elektrycznej




OCZEKIWANE WYNIKI Il POLROCZA NIE ODBIEGAJA OD

DANYCH Z POROWNANIA HISTORYCZNEGO.

EBITDA Grupy CEZ — (% udzialy w pétroczach)
60% - 55% 57% sa5 559%
50% -

40% - m 2008

2009
30% -
m 2010
20% -
m 2011

10% - m 2012

0% -
I - Il kwartat I - IV kwartat

Wybrane oddzialywania na rozktad EBITDA w ciggu 2012 r.
= nadzwyczajne ptatnosci od rumunskich kolei panstwowych (CFR) w | pétroczu 2012 r.
= rozpoczecie kompleksowej modernizacji elektrowni Prunéfov we wrzesniu 2012 r.

® pozytywny wptyw spadku cen rynkowych towarow w | potroczu 2012 r. pod wptywem zmiany wyceny kontraktow o charakterze
zabezpieczen produkcji 2012 r.



ROZWOJ SYTUACJI NA RYNKACH

Ksztattowanie sie kursu akcji CEZ w poréwnaniu z
indeksem PX oraz Bloomberg Utilities w %

EUR /t Uprawnienia emisyjne
ao—
maks. 13.5. 25
0f -
120% 961 CzZK
100% -
80% -
min. 23.9.
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INWESTYCJE W SRODKI TRWALE*)

Inwestycje w aktywa trwale w 1 - 6/ 2012:

22,9 mld CzK

Modernizacja zrédet

Energetyka jagdrowa

Elektrownie
fotowoltaiczne
i wiatrowe

Sieci dystrybucyjne

Wydobycie

Systemy informatyczne

Pozostate

*) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX

9,0 mld CzK

TuSimice: w dniu 27.4.2012 r. dokonano odbioru do eksploatacji gwarancyjnej ostatniego zmodernizowanego bloku; trwajg
przygotowania budowy do kolaudacji

Prunéfov II: Urzad budowlany Kadar wydat zezwolenie na budowe, od ktérego Ekologiczny Serwis Prawny ztozyt odwotanie;
termin rozpoczecia budowy wyznaczono na wrzesien 2012 r.

Ledvice nowe zrodto: termin przekazania elektrowni do eksploatacji w trybie gwarancyjnym 31.12.2014 r.

Pocerady obieg parogazowy: prace budowlane przebiegajg poza drobnymi odchyleniami zgodnie z harmonogramem,
generator turbiny parowej osadzony na swoim miejscu, wirnik turbiny osadzony; z powodzeniem przeprowadzono probe
ci$nieniowg zewnetrznych gazowych ciggéw rurowych

4,3 mld CzK

Temelin i Dukovany: zakup paliwa jadrowego, inwestycje w istniejace urzadzenia, podnoszenie mocy elektrowni Dukovany,
Nowe zrédto jadrowe Temelin: dobudowa blokéw nr 3 i 4: przygotowania procesu przyznawania zezwolen i licencji,
przebiega postepowanie przetargowe na dostawce, testuje sie mozliwo$¢é zaangazowania partnera strategicznego lub
finansowego.

Nowe zrodio jadrowe Dukovany: aktualizacja harmonogramu przygotowania inwestycji oraz dokumentacji w dziedzinie
planowania przestrzennego; skupy gruntéw w okolicy

3,0 mld CzK

Rumunia: trwa budowa parku wiatrowego Cogealac — na dzien 30.6. byto wzniesione 41 turbin wiatrowych, sfinalizowania
projektu oczekujemy w grudniu 2012 r.; kontynuowany jest remont matej elektrowni wodnej Resita

5,0 mld CzZK

Republika Czeska: 3,5 mld CzK
Rumunia: 0,7 mld CZK
Butgaria: 0,7 mld CZK

Albania: 0,1 mld CZK

0,8 mid CzK
prace rekultywacyjne w kopalniach Doly Nastup TuSimice, przemieszczenie kopalnianego przeno$nika tasmowego Jizni
svahy, skup gruntéw pod przyszte wydobycie w kopalni Bilina

0,2 mld CzK
0,6 mld CzK




ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

Aktywa trwate Kapitat wlasny i zobowigzania dlugoterminowe
= Zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych +15,0 miliarda CZK. = Wzrost kapitatu wtasnego: zysk netto +27,2 mid CZK, dywidenda -24,0 mld CZK, catkowite dochody razem
= Zmniejszenie pozostatych aktywoéw trwatych -1,1 mld CZK, w szczegdlnosci z powodu -1,6 mid CZK.
obnizenia wartosci diugoterminowych aktywoéw finansowych -10,4 mld CZK, wzrost w = Wzrost odroczonego zobowigzania podatkowego +7,8 miliarda CZK ze wzgledu na odmienng metodyke
zakresie warto$ci niematerialnych i prawnych +7,7 mld CZK, wzrost w zakresie obliczania podatku odroczonego (w ciagu roku obejmuje takze podatek biezacy).
papieréw warto$ciowych wycenianych metoda praw wtasnosci +1,7 mid CZK. = Wozrost zobowigzan diugoterminowych w zwigzku z kredytami bankowymi i emisjami obligacji +22,1 miliarda
CZK.
AKTYWA
(w mld CZK) PASYWA
700 (w mld CZK)
649,5 700
600 598,1 598 1 649,5 Zobowiazania
168.,0 Aktywa obrotowe 600 ' krétkoterminowe
130,5 145,3
500 ’
1254 Odroczone zobowigzanie
500 247 podatkowe
400 u Pozostatle aktywa trwate 16,9 /
400 Rezerwy jadrowe
300 via
u Rzeczowe aktywa trwate, 300
200 paliwo jadrowe = Zobowiazania
diugoterminowe bez
100 200 rezerw
= Kapitat wtasny
0 100
na dzien 31.12.2011 r. na dzien 30.6.2012r.
0
Aktywa obrotowe: na dzien 31.12.2011r.  na dzien 30.6.2012 .
Wzrost srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych +19,3 miliarda CZK.
= Wzrost naleznosci z operacji instrumentami pochodnymi +10,2 mid CZK Zobowmzama krétkoterminowe:

(skompensowany po stronie pasywow). Wzrost zobowigzania z tytutu uchwalonej, ale dotychczas niewyptaconej dywidendy +24,0 miliarda CZK.

" Wazrost w zakresie papieréw wartosciowych o wysokiej plynnosci +9,8 miliarda = Wzrost zobowigzan z instrumentéw pochodnych +6,6 miliarda CZK (kompensacja po stronie aktywow).

CZK: . . . ) . . = Zmniejszenie krotkoterminowych kredytéw bankowych i czesci krétkoterminowej zadtuzenia dtugoterminowego -6,1
= Zmniejszenie aktywow sklasyfikowanych jako utrzymywane w celu sprzedazy -3,8 mid CZK

mld CZK. .

= Zmniejszenie zobowigzan z obrotu handlowego wiacznie z otrzymanymi zaliczkami -5,2 miliarda CZK.
= Pozostate +2,0 mid CZK — SZCZegélnie wzrost ZapaSéW. . Pozosjtale Zobowiqza%ia +0.6 miliarda CZK. 9 N 4 4



Bilans energii elektrycznej (GWh)

| - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 +/-
Dostawa 31581 32289 +2%
Produkcja 34 767 35727 +3%
Zuzycie wlasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -3 186 -3438 +8%
Sprzedaz klientom konhcowym -21 867 -21 482 -2%
Saldo obrotu hurtowego -5731 -6 279 +10%
Sprzedaz na rynku hurtowym -103 816 -114 039 +10%
Zakupy na rynku hurtowym 98 085 107 760 +10%
Straty sieciowe -3 983 -4 528 +14%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet
energii (GWh)
| - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 +/-
Paliwo jadrowe 14 840 14 862 +0%
Wegiel 18 205 18 701 +3%
Woda 970 1175 +21%
Biomasa 324 431 +33%
Stonce 73 77 +5%
Wiatr 355 462 +30%
Gaz ziemny 0 18 -
Razem 34 767 35727 +3%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom
koncowym (GWh)
| - Il kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 +/-
Gospodarstwa domowe -8 681 -8 443 -3%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -4 270 -4 000 -6%
Duzi odbiorcy -8 916 -9 039 +1%
Sprzedaz klientom konhcowym -21 867 -21 482 -2%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom
koncowym -27 284 -27 059 -1%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
I - Il kwartat 2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dostawa 30951 +4% 0 - 1338 -25% 0 - 0 - 32289 +2%
Produkcja 34 313 +4% 0 - 1414 -26% 0 - 0 - 35727 +3%
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -3 362 +10% 0 - -76 -43% 0 - 0 - -3438 +8%
Sprzedaz klientom koncowym -240  +33% -12 443 -1% -23 - -8 784 -4% 7 - -21 482 -2%
Saldo obrotu hurtowego -30 711 +4% 13 735 -1% -1315 -26% 12 018 +2% -8 - -6 279 +10%
Sprzedaz na rynku hurtowym -125121 +8% -3 969 -21% -1315 -26% -432 -2% 16 797 -15% -114 039 +10%
Zakupy na rynku hurtowym 94 410 +9% 17 704 -6% 0 - 12 450 +2% -16 805 -15% 107 760 +10%
Straty sieciowe 0 - -1 292 -1% 0 - -3 235 +21% 0 - -4 528 +14%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
I - Il kwartat 2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Paliwo jadrowe 14 862 +0% 0 - 0 - 0 - 0 - 14 862 +0%
Wegiel 17773 +7% 0 - 927 -41% 0 - 0 - 18 701 +3%
Woda 1146 +18% 0 - 29 - 0 - 0 - 1175 +21%
Biomasa 431 +33% 0 - 0 - 0 - 0 - 431 +33%
Stonce 75 +3% 0 - 2 - 0 - 0 - 77 +5%
Wiatr 6 +20% 0 - 456 +30% 0 - 0 - 462 +30%
Gaz ziemny 18 - 0 - 0 - 0 - 0 - 18 -
Razem 34 312 +4% 0 - 1414 -26% 0 - 0 - 35727 +3%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
I - Il kwartat 2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Gospodarstwa domowe 0 - -4 322 -1% 0 -4 121 -5% 0 -8 443 -3%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa 0 - -1711 -12% 0 -2 289 -1% 0 -4 000 -6%
Duzi odbiorcy -239 +32% -6 411 +3% -23 -2 373 -5% 7 -9 039 +1%
Sprzedaz klientom koncowym -239 +32% -12 444 -1% -23 -8 783 -4% 7 -21 482 -2%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom 0 - -16 884 +1% 0 -10 175 -3% 0 -27 059 -1%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Dostawa 29974 +4% 977 +3% 0 - 860 -40% 478 +37% 0 - 0 - 32289 +2%
Produkcja 33191 +4% 1122 +3% 0 - 930 -40% 484 +38% 0 - 0 - 35727 +3%
Zuzycie wiasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -3217 +11% -145 +3% 0 - -70 -48% -6 - 0 - 0 - -3438 +8%

Sprzedaz klientom koncowym -11 138 -3% -112 +149% -1433 +19% -5298 +4% -1763 +6% -1745 -27% 7 - -21 482 -2%

Saldo obrotu hurtowego -17 543 +9% -865 -4% 1433  +19% 5204 +17% 1977 -4% 3522 -0% -7 - -6 279 +10%
Sprzedaz na rynku hurtowym -111 808 +10% -1 027 -2% -2225 -11% -1 035 -33% -711 +6% -1 - 2768 -29% -114 039 +10%
Zakupy na rynku hurtowym 94 265 +10% 162 +12% 3658 -1% 6239 +4% 2688 -2% 3523 -0% -2775 -29% 107 760 +10%

Straty sieciowe -1293 -1% 0 - 0 - -766 -3% -692 -6% -1777  +56% 0 - -4 528 +14%

Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh)

Paliwo jadrowe 14 862 +0% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 14 862 +0%
Wegiel 16 889 +8% 885 -8% 0 - 927 -41% 0 - 0 - 0 - 18 701 +3%
Woda 1143 +18% 3 +0% 0 - 0 - 29 - 0 - 0 - 1175 +21%
Biomasa 196 -2% 235 +91% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 431 +33%
Stonce 75 +3% 0 - 0 - 2 - 0 - 0 - 0 - 77 +5%
Wiatr 6 +20% 0 - 0 - 0 - 456 +30% 0 - 0 - 462 +30%
Gaz ziemny 18 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 18 -
Razem 33190 +4% 1123 +4% 0 - 929 -40% 485 +39% 0 - 0 - 35727 +3%

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh

Gospodarstwa domowe -4275 -2% 0 - -47 - -2333 +4% -825 +6% -963 -27% 0 - -8443 -3%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -1704 -13% 0 - -7 - -1 456 +1% -466 -0% -367 -11% 0 - -4 000 -6%
Duzi odbiorcy -5159 -0% -112 +149% -1379 +15% -1509 +8% -472 +12% -415 -38% 7 - -9 039 +1%
Sprzedaz klientom koncowym -11 138 -3% -112 +149% -1433 +19% -5 298 +4% -1763 +6% -1745 -27% 7 - -21 482 -2%

Dystrybucja energii elektrycznej klientom
koncowym -16 884 +1% 0 - 0 - -4 829 +3% -3601 -2% -1745 -18% 0 - -27 059 -1%
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