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Stanovisko predstavenstva

k protinavrhu akcionare

Petra Kalivody k bodu 3 poradu
valné hromady spoleCnosti

Spolenosti byl dne 14. 6. 2024 dorucen protinavrh akcionare Petra Kalivody (déle ,akcionar PK") k bodu 3
poradu valné hromady — Rozhodnuti o rozdéleni zisku CEZ, a. s. (déle ,protindvrh PK"). K protindvrhu PK
predstavenstvo spole¢nosti uvadi nasleduijici:

Akcionar PK navrhuje podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare ve vysi 33 086 136 884,90K¢ (z toho zisk
spolec¢nosti za rok 2023 ve vysi 28 093 591 921,40 K¢ a €ast nerozdéleného zisku minulych let ve vysi
4 992 544 963,50 K&).

Soucasné akcionar PK navrhuje dividendu ve vysi 61,50 K¢ na akcii.

Podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare ve vysi 33 086 136 884,90 K¢ pritom neodpovida a nepostacuje
k vyplaté dividendy ve vysi 61,50 K¢ na jednu akcii pfed zdanénim.

Za predpokladu dividendy ve vysi 61,50 K¢ na jednu akcii pfed zdanénim by celkova dividenda
predstavovala ¢astku 33 086 370 178,50 K¢ (nikoliv 33 086 136 884,90K¢, jak je uvedeno akcionarem PK).
V pfipadé ¢asti nerozdéleného zisku minulych let by se pak jednalo o ¢astku 4 992 778 257,10K¢&

(nikoliv 4 992 544 963,50K¢, jak je uvedeno akcionarem PK).

Je tudiz neurcité, o jaké vysi dividendy, zda o 61,50 K¢ na akcii ¢i o celkové ¢astce ve vysi 33 086 136 884,90K¢,
ma valnd hromada hlasovat, a v pfipadé pfrijeti navrhovaného usneseni by tak nebylo mozné vyplatu
dividendy realizovat.

Protindvrh PK obsahuje i vnitini rozpor ohledné& okamziku splatnosti dividendy. V usneseni je akcionarem
PK navrzen datum splatnosti dividendy 1. srpna 2024, av8ak zaroven jeho navrh usneseni obsahuje odkaz
na zpUsob vyplaty dividendy uverejnény spole¢nosti v roce 2023, ktery se tak stava soucasti usneseni.

V odkazovaném zpUsobu vyplaty dividendy (ktery navic akcionar PK pozaduje prednést na valné hromadé)
je v8ak uvedena splatnost dividendy 1. srpna 2023.

Dalsi vnitfni rozpor v navrzeném usneseni akcionare PK smérfuje k délce promlceci InGty k vyplaté dividendy,
kterou v usneseni navrhuje k 31. ervenci 2028, avéak ve zpUlsobu vyplaty dividendy, na ktery se akcionar PK
ve svém navrhu odkazuje, je navrzena k 31. cervenci 2027 (neni jasné, zda by valnd hromada méla hlasovat

o 4leté nebo 3leté InGté pro vyplatu dividendy).

Predstavenstvo po projednani protinavrhu PK k bodu 3 poradu valné hromady dospélo k zavéru,

Ze s ohledem na jeho vnitrni rozpornost, neurcitost a nesplnitelnost, neni tento protinavrh v souladu
s pravnimi predpisy a na usneseni pfijaté na jeho zakladé by se hledélo, jako kdyby nebylo pfijato,

a proto nebude zarazen k hlasovani v ramci bodu 3 poradu valné hromady.
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Bez ohledu na nehlasovatelnost protindvrhu PK, predstavenstvo spole&nosti nad rémec vySe uvedeného
rovnéz posoudilo ekonomické aspekty pfipadné vyplaty dividendy na urovni cca 95 % ocisténého Cistého
zisku Skupiny CEZ za rok 2023 a uvadi k tomu nasledujici:

Predstavenstvo predlozilo k bodu 3 pofadu valné hromady névrh na rozdéleni zisku CEZ, a. s., ktery v dobé
pfipravy navrhu reflektoval v§echny relevantni skute¢nosti souvisejici s rozdélenim zisku.

Navrh podilu na zisku k rozdéleni mezi akcionéare predlozeny predstavenstvem (ve vysi 52 K¢ na akcii) vychéazi
z platné dividendové politiky, definujici vyplatu dividendy ve vysi odvozené z dosazeného konsolidovaného
gistého zisku Skupiny CEZ za uplynuly rok. Platna dividendové politika spole&nosti predpoklada dividendu

ve vy&i 60-80 % konsolidovaného &istého zisku Skupiny CEZ, o&isténého o mimoradné vlivy. Ogistény
konsolidovany &isty zisk Skupiny CEZ za rok 2023 dosahl hodnoty 34 826 mil. K&. Dividenda navrhovana

ze strany predstavenstva predstavuje 80 % ocisténého konsolidovaného Cistého zisku za rok 2023.

Predstavenstvo spole¢nosti konstatuje, ze predlozeny protinavrh PK, at jiz ve vysi 33 086 136 884, 90 K¢
nebo 61,50 K¢ na akcii, predstavuje vyplatu o cca 5 mld. K& vice nez dle vychoziho navrhu predstavenstva.

Je zfejmé, Ze vyplata navrhovaného navyseni dividendy dle protinavrhu PK by negativné ovlivnila dostupnou
likviditu Skupiny CEZ a snizila rezervy na kryti potencidlnich rizik budoucich cash flow Skupiny CEZ. Vyhled
cash flow spole¢nosti byl v letoSnim roce vysoce negativné ovlivnén propadem cen elektfiny a vyvoj cen

je nadale volatilni. Sou¢asné spole¢nost hodla v nasledujicich letech realizovat rozsahly investi¢ni program
pro naplnéni strategickych zavazk( v oblasti dekarbonizace vyrobniho portfolia. V ndvaznosti na udalosti
na Ukrajiné a s ohledem na celkovou nejistotu v Evropé je spolec¢nost vystavena inflacnim tlakim a riziku
omezeni dostupnosti dodavatelll, coz budouci investi¢ni i provozni néklady mdze déle zvysit.

Vyplata dividendy navyéené dle protindvrhu PK (na Grovni cca 95 % o&isténého &istého zisku Skupiny CEZ)
by mohla zejména negativné ovlivnit divéru vériteld a kreditni rating CEZ, a. s. Agentury S&P i Moody’s
specificky oznacuji neadekvatni dividendovou politiku, resp. vyplatu dividendy mimo rémec deklarované
dividendoveé politiky za negativni pro kreditni hodnoceni spolecnosti. Pfipadné sniZzeni kreditniho ratingu
CEZ, a. s., by vysoce negativné ovlivnilo naklady financovani, a tudiz snizilo vynosnost pro akcionére.

Celkové Ize konstatovat, Ze vyplata dividendy dle protinavrhu PK by za aktualnich trznich a regulatornich
predpokladl mohla narusit dGvéru vériteld, zvysit naklady financovani, a tim snizit trzni hodnotu pro
akcionare. Navic by mohla negativné ovlivnit schopnost Skupiny CEZ realizovat véas investice vedouci

k napInéni strategického programu VIZE 2030 - Cista Energie Zitika a klimatickych zavazk& Skupiny CEZ.

Vyplatu dividendy ve vy$i cca 95 % ogisténého &istého zisku Skupiny CEZ za rok 2023 by proto predstavenstvo
spolecnosti nedoporucilo podpofit ani v pfipadé doruceni hlasovatelného protinavrhu.
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