CEZ, a.s.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

1. Informacje o Spéitce

CEZ, a.s. (,Spotka”), jest spotka akcyjng zarejestrowang pod numerem 45274649, notowana na
gietdzie papierow wartosciowych, utworzong dnia 6 maja 1992 roku w Republice Czeskiej. Spodtka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze (sekcja B, pozycja
1581). Siedziba Spétki miesci sie pod adresem Duhova 2/1444, Praga 4, 140 53, Republika Czeska.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie produkcji, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej,
ustug dodatkowych oraz w zakresie produkcji, dystrybuciji i sprzedazy energii cieplnej.

Na dzieh 31 grudnia 2006 roku, struktura organizacyjna Spotki sktadata sie z siedmiu dziatéw: Dziat
Zarzadu, Dziat Finanséw, Dziat Administracyjny, Dziat Kadrowy, Dziat Dystrybucji, Dziat Handlu
i Sprzedazy oraz Dziat Produkcji. Dziat Produkcji nadzoruje 13 jednostek organizacyjnych,
obejmujacych dziesie¢ elektrowni zasilanych paliwami kopalnymi (Mé&lnik, Tisova, Pofici, Détmarovice,
Chvaletice, Ledvice, TuSimice, Pocerady, Hodonin, Prunéfov), jedng jednostke organizacyjng
zarzadzajgcg majatkiem nabytym, elektrownie wodne przeptywowe i elektrownie szczytowo-pompowe
oraz dwie elektrownie atomowe (Dukovany and Temelin).

Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej na dzien 31 grudnia 2006 byto jedynym udziatowcem, ktory
posiadat 20% lub wiecej akcji Spofki; jego udziat wynosit 67,6% akcji w kapitale podstawowym Spoiki.

Sktad zarzadu oraz organdw nadzorczych na dzien 31 grudnia 2006 byt nastepujacy:

Zarzad Rada Nadzorcza
Prezes Martin Roman Przewodniczacy Martin Kocourek
Wiceprezes Jifi Borovec Wiceprzewodniczacy Tomas Hiner
Wiceprezes Daniel Benes Wiceprzewodniczacy Zdenék Zidlicky
Czionek Zarzadu Zdenék Pasak Czionek Rady Nadzorczej Ales Cincibus
Cztonek Zarzadu Tomas Pleskad Cztonek Rady Nadzorczej Jan Demjanovi¢

Czionek Rady Nadzorczej Jifi Jedlicka
Czionek Rady Nadzorczej Petr Kousal
Czionek Rady Nadzorczej Jan Sevr
Cztonek Rady Nadzorczej Drahoslav Simek
Czionek Rady Nadzorczej Zdenék Trojan
Cztonek Rady Nadzorczej Karel Zeman

2. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia Sprawozdania Finansowego

Na podstawie nowelizacji Ustawy o Rachunkowosci, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), zatwierdzonymi przez UE. Dane finansowe dotyczace roku 2005 oraz dane finansowe na
dzien 31 grudnia 2005 zostaty zaprezentowane w formacie wymaganym dla roku 2006.



Niektore pozycje ze sprawozdania finansowego z poprzedniego roku zostaty przeklasyfikowane w celu
doprowadzenia do zgodnosci prezentacji ze sprawozdaniem za rok biezacy. W rachunku zyskow i strat
oraz stosownych notach, koszty lub straty sg wykazane jako wartosci ujemne, a przychody lub zyski
jako wartosci dodatnie. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pozycji, dla ktérych MSSF wymaga innej metody wyceny, jak zostato
opisane w zasadach rachunkowosci ponize;.

Spotka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CEZ za ten
sam okres, co jednostkowe sprawozdanie finansowe, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
23 lutego 2007 roku.

2.2. Waluta funkcjonalna

Biorac pod uwage tres¢ ekonomiczng zdarzen gospodarczych oraz okolicznosci, w ktérych dziata
Spoétka ustalono, ze walutg funkcjonalng bedzie korona czeska (CZK).

2.3. Przychody

Spoétka wykazuje przychody z dostaw energii elektrycznej i ustug powigzanych w oparciu o warunki
umowne. Réznice pomiedzy iloSciami umownymi a faktycznymi dostawami sg rozliczane za
posrednictwem operatora rynku.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze podmiot uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposéb
wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu 0 podatek od towaréw i ustug oraz ewentualne
rabaty.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg ujmowane w momencie dostawy towaréw oraz gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug.

Dywidendy z inwestycji sg ujmowane w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.

2.4. Szacunki

Proces sporzgdzenia sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wymaga od kierownictwa dokonania okreslonych szacunkéw oraz
subiektywnych ocen majgcych wptyw na ujawniane wartosci aktywow i pasywéw oraz ujawniane
aktywa i pasywa warunkowe na dzien sprawozdan finansowych oraz ujawniane wartosci zyskow i
kosztéw w okresie sprawozdawczym. Warto$ci rzeczywiste moga réznic sie od tych szacunkéw.

2.5. Koszty paliwa

Koszty paliwa sg wykazywane w kosztach w momencie zuzycia paliwa. Koszty paliwa obejmujg
amortyzacje kosztéw paliwa jagdrowego. Amortyzacja paliwa jgdrowego zaliczona w koszty paliwa
wyniosta odpowiednio 3.151 min CZK oraz 3.048 min CZK za lata zakonczone 31 grudnia 2006 roku
i 2005 roku. Amortyzacja paliwa jadrowego obejmuje koszty zwigzane ze zwiekszeniem rezerwy na
tymczasowe sktadowanie zuzytego paliwa jgdrowego w zakresie, w jakim dotyczg one paliwa
jadrowego zuzytego w biezacym okresie rozrachunkowym (patrz Nota 14). Koszty te wyniosty
odpowiednio 182 min CZK i 253 min CZK w latach 2006 i 2005.

2.6. Odsetki

Spotka kapitalizuje wszystkie koszty odsetkowe poniesione w zwigzku z programem budowy, ktérych
teoretycznie mozna bylo uniknag, jesli nie zostatyby poniesione wydatki na kwalifikowane sktadniki
aktywow. Skiadniki te obejmujg aktywa, w przypadku ktérych budowa trwa przez znaczny okres czasu.
Koszty skapitalizowanych odsetek wyniosty 527 min CZK oraz 506 min CZK, co byto réwnowazne ze
stopa kapitalizacji odsetek wynoszgcg odpowiednio 5,9% oraz 6,3% w latach 2006 i 2005.

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty funkcjonujacego zaktadu obejmujg
koszty materiatdw, robocizny, koszty pracownicze oraz koszty finansowania w okresie budowy. Koszt



obejmuje réwniez szacunkowy koszt rozbiorki i usuniecia sktadnika majatku oraz rekultywaciji terenu w
zakresie, w jakim jest wykazywany jako rezerwa na mocy MSR 37, Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe. Dotacje rzgdowe otrzymane na budowe okreslonych pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych obnizajg koszt nabycia danych pozyciji.

Koszty utrzymania, napraw i wymiany drobnych sktadnikdw majatku sg ksiegowane w ciezar kosztow
ich utrzymania w chwili poniesienia. Koszty odnowienia i modernizacji sq kapitalizowane. W chwili
sprzedazy, wycofania z uzywania lub wymiany czesci skfadnika rzeczowych aktywow trwatych, koszt
oraz stosowna amortyzacja zbytego sktadnika lub wymienionej czesci sg usuwane ze sprawozdan.
Wszelkie zwigzane z tym zyski lub straty sg wykazane w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy, Spétka ocenia czy nie wystgpity przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw aktywow. Jesli takie przestanki zachodza, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych w celu okreslenia, czy
kwoty takie nadal przekraczajg wartos¢ bilansowg netto tych aktywow. Ustalona utrata wartoSci
rzeczowych aktywéw trwatych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskow i stracie w pozyciji
.Pozostate koszty operacyjne”.

Amortyzacja jest naliczana zgodnie z planem amortyzacji, na podstawie kosztu nabycia rzeczowych
aktywéw trwatych metodg liniowg przez szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci. Okresy
amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych sg nastepujace:

Okresy

uzytkowania
Budynki i budowle 25-50
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-25
Srodki transportu 4-20
Meble i wyposazenie 8-15

Srednie okresy amortyzacji ustalone w oparciu o funkcjonalne wykorzystanie rzeczowych aktywéw
trwatych wynosza;

Sredni okres
uzytkowania
Hydroelektrownie

Budynki i budowle 44

Maszyny i urzgdzenia techniczne 16
Elektrocieptownie opalane paliwami kopalnymi

Budynki i budowle 32

Maszyny i urzgdzenia techniczne 14
Elektrownie jgdrowe

Budynki i budowle 32

Maszyny i urzadzenia techniczne 17

Koszt amortyzacji funkcjonujacych zaktadéw wyniést 13.184 min CZK oraz 13.280 min CZK za lata
zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku, co bylo rébwnoznaczne ze ztozong stopg amortyzaciji
odpowiednio 4,70% i 4,84%.



2.8. Paliwo jadrowe

Paliwo jadrowe jest wykazywane wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o narosta amortyzacje.
Amortyzacja paliwa w reaktorze jest oparta o ilos¢ wytworzonego ciepta (w GJ) oraz o wspétczynnik
zuzycia (CZK na GJ) odzwierciedlajgcy koszt elementdéw paliwowych umieszczonych w reaktorze, ich
oczekiwang zywotnos¢ w reaktorze oraz zaplanowany okres produkc;ji ciepta.

Paliwo jadrowe obejmuje skapitalizowane koszty stosownych rezerw (patrz Nota 2.21). Na dzieh 31
grudnia 2006 roku i 2005 roku skapitalizowane koszty wedtug warto$ci ksiegowej netto wyniosty
odpowiednio 580 min CZK oraz 106 min CZK.

2.9. Wartosci niematerialne i prawne

Wartodci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug ceny nabycia oraz kosztow powigzanych.
Wartodci niematerialne i prawne sg amortyzowane przez przewidywany okres uzytkowania przy
zastosowaniu metody liniowej. Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych
wynosi od 3 do 15 lat. Koszt zakohczonych technicznych prac rozwojowych jest kapitalizowany na
wartosciach niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne sa poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci
w przypadku, gdy fakty lub okolicznosci wskazuja, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci bilansowej. Kwota
odzyskiwalna wartosci niematerialnych i prawnych nieudostepnionych jeszcze do uzytkowania
corocznie jest poddawana weryfikacji pod katem utraty wartosci, niezaleznie od wystapienia przestanek
wskazujacych na to, ze utrata wartosci mogta nastapic. Zidentyfikowana utrata wartosci niematerialnych
i prawnych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.

2.10.Prawa do emisji

Prawo do emisji to prawo wiasciciela urzadzen, ktére emitujg gazy cieplarniane, do emisji w roku
kalendarzowym réwnowartosci jednej tony dwutlenku wegla. W oparciu o Krajowy Plan Rozdziatu
Uprawnien w latach 2006 i 2005 Spétka otrzymata bezptatnie prawa do emisji. Spoétka jest
odpowiedzialna za okreslenie i zgtoszenie ilosci gazoéw cieplarnianych wytworzonych w roku
kalendarzowym przez jej urzadzenia i ilos¢ ta musi zosta¢ zbadana przez upowazniong osobe.

Najpdzniej do dnia 30 kwietnia kolejnego roku, Spoétka jest zobowigzana przedstawi¢ do umorzenia
okreslong liczbe zaswiadczeh odpowiadajgcych faktycznej ilosci wyemitowanych ton dwutlenku wegla.
Jesli Spotka nie spetni tego wymogu i nie przedstawi do umorzenia odpowiedniej liczby praw do emisiji,
wowczas musi zaptaci¢ kare w wysokosci 40 EUR za 1 tone CO2.

W sprawozdaniu finansowym prawa do emisji przyznane bezptatnie sg wykazane po wartosci
nominalnej, tj. po wartosci zero. Zakupione prawa do emisji sg wykazywane po cenie nabycia. Prawa
do emisji nabyte w ramach nabycia przedsiebiorstwa sa poczatkowo ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej na dzien nabycia przedsiebiorstwa, a nastepnie sg traktowane podobnie jak zakupione prawa
do emisji. Jesli przyznane limity nie sg wystarczajagce do pokrycia faktycznej emisji, Spétka tworzy
rezerwe, ktéra jest wykazywana po koszcie zakupionych uprawnien do wysokosci posiadanych
uprawnien, a nastepnie po cenie rynkowej uprawnien obowigzujgcych w dniu bilansowym.

Spoétka posiada réwniez prawa do emisji dla celow handlowych. Portfel praw do emisji przeznaczonych
do odsprzedazy jest wykazywany po wartosci godziwej. Zmiany w wartosci godziwej praw emisyjnych
przeznaczonych do odsprzedazy sg wykazywane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy, Spoétka dokonuje weryfikacji, czy istniejg przestanki wskazujace, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci praw do emisji. W przypadku wystapienia takich przestanek, Spétka analizuje
wartosci odzyskiwalne osrodkéw wypracowywujacych srodki pieniezne, ktdrym przyznane zostaty
prawa do emisji, w celu okreslenia, czy takie kwoty nadal przekraczajg wartosci bilansowe aktywoéw.
Wszelkie zidentyfikowane utraty wartosci praw do emisji sg wykazywane bezposrednio w rachunku
zyskow i strat, netto w linii ,Koszty uprawnien do emisji”.



2.11.Aktywa finansowe

Inwestycje sg klasyfikowane do nastepujgcych kategorii: utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
kredyty, pozyczki i naleznosci, przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy. Inwestycje o
ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, sg klasyfikowane jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do
instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Inwestycje nabyte zasadniczo w celu wygenerowania zysku
z krotkoterminowych wahan cen sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszelkie inne
inwestycje sg klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci sg ujete w aktywach trwatych,
chyba, ze ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje
utrzymywane w portfelu handlowym sg zaklasyfikowane jako aktywa obrotowe. Inwestycje dostepne do
sprzedazy sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe, jesli kierownictwo zamierza zrealizowaé je w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszelkie zakupy i sprzedaz inwestycji sg ujmowane na dzieh dokonania transakcji.

Inwestycje sg poczatkowo wyceniane po koszcie nabycia stanowigcym wartos¢é godziwg zaptaconej za
nie kwoty, w tym kosztow transakcji.

Inwestycje dostepne do sprzedazy sg nastepnie wykazywane wedtug wartosci godziwej bez potracenia
kosztéw transakcji, z uwzglednieniem ich ceny rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i dostepne do
sprzedazy wyceniane sg po koszcie nabycia. Wartosci bilansowe takich inwestycji sg weryfikowane na
kazdy dzien bilansowy pod katem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej inwestycji dostepnych do sprzedazy sg wykazywane
bezposrednio w kapitale wikasnym do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji lub do momentu
stwierdzenia utraty wartosci, kiedy tgczny zysk lub strata poprzednio wykazane w kapitale wtasnym sg
ujete w zysku lub stracie netto za okres.

Zmiany w wartosci godziwej inwestycji w portfelu handlowym sg ujete w pozostatych przychodach
(kosztach).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki i naleznosci sg wykazywane po
zamortyzowanym koszcie przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone sg ujmowane wedtug kosztu, ktéry ujmuje réwniez
koszty transakcji. Inwestycje, na ktorych nastgpita utrata wartosci sg obejmowane odpisem
aktualizujgcym lub sg spisywane w koszty.

2.12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i w banku oraz krétkoterminowe
bankowe papiery wartosciowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy (patrz Nota
6). Lokaty w walutach obcych sa przeliczane wedtug kurséw obowiazujgcych na dzien bilansowy.

2.13.Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania wykazane w pozycji finansowych aktywéw
trwatych stanowig srodki pieniezne, ktdérych wykorzystanie (patrz Nota 4.1) dotyczy¢ moze wytacznie
ochrony terendéw gorniczych i usuwania szkdd gorniczych, rekultywacji sktadowisk odpadéw,
finansowania zobowigzan z tytulu likwidacji elektrowni jadrowych i depozytdw gwarancyjnych
przekazanych stronom transakcji zamiennych. Klasyfikacja tych aktywéw jako dtugoterminowych jest
oparta o planowany termin postawienia tych srodkéw do dyspozyciji Spotki. Na dzien 31 grudnia 2006
oraz 2005 srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosity odpowiednio 3.118 min
CZK oraz 2.794 min CZK.

2.14.Naleznosci, zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwoty nominalnej. Naleznosci sprzedane sg
wykazywane weditug kosztu. Naleznosci watpliwe sg pomniejszane o odpis aktualizujgcy. Zmniejszenia



odpisu sg ujmowane jako przychody. Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku odpis na naleznosci
nies$ciagalne wynosit odpowiednio 320 min CZK oraz 346 min CZK.

Zobowigzania sg wykazywane wedtug wartosci zafakturowanych, a rezerwy sg wykazywane wedtug
planowanych wartosci rozliczenia transakc;ji.

2.15.Zapasy

Zakupione materiaty sg wyceniane wedlug kosztu, okreslanego metodg $redniej wazonej. Koszt
zakupionych materiatéw obejmuje wydatki, ktére zostaty poniesione przy zakupie tych materiatow
(tacznie z kosztami transportu). Materiaty te sg wykazane w zapasach w chwili zakupu, a nastepnie
zaliczone w koszty lub skapitalizowane w wartosci aktywow trwatych w chwili wykorzystania. Produkcja
w toku jest pokazywana wedtug kosztu rzeczywistego. Koszty zapasu wytworzonego wewnetrznie
przez Spoétke obejmujg koszty materialu bezposredniego i pracy bezposredniej. Wartos¢
niepetnowartosciowych zapaséw jest obnizana do ich ceny sprzedazy netto, a réznica ujmowana jest
w rachunku wynikow.

2.16.Zapasy paliw kopalnych

Zapasy paliw kopalnych sg wykazywane wedtug sredniowazonego kosztu, ktéry odzwierciedla koszt
faktyczny.

2.17.Pochodne instrumenty finansowe

Spoétka korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych, takich jak kontrakty walutowe oraz kontrakty
zamiany stop procentowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kurséw wymiany walut. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
wartosci godziwej. Metoda uznawania zyskoéw lub strat z tego tytutu zalezy od tego, czy dany
instrument pochodny jest okreslony jako zabezpieczajacy, a jesli tak, od charakteru zabezpieczanej
pozyciji.

Dla celdw rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sag jako zabezpieczenia
wartosci godziwej zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej skladnika aktywéw lub
zobowigzania lub zabezpieczenia przeptywow srodkéw pienieznych zabezpieczajace przed zmianami
przeptywow srodkéw pienieznych, kidre przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z
ujetym skfadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

W momencie rozpoczecia transakcji Spoétka dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentami
zabezpieczajgcymi a pozycjami zabezpieczanymi, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. Spoétka dokumentuje rowniez ocene, od poczatku zabezpieczenia oraz
na biezaco, efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przepltywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem.

Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zyski lub straty z tytutu przeklasyfikowania instrumentu zabezpieczajagcego do wartosci godziwej sg
odnoszone bezzwtocznie do rachunku zyskow i strat. Wszelkie zyski lub straty z tytutu pozycji
zabezpieczanej, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka, korygujg wartos¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycji i wykazywane sg w rachunku wynikéw. Jesli korekta dotyczy wartosci
bilansowej zabezpieczonego instrumentu finansowego utrzymywanego do terminu wymagalnosci,
korekta ta jest amortyzowana do rachunku zyskoéw i strat przez pozostaty okres do terminu
zapadalnosci.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zmiany w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mozna zaklasyfikowa¢ jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych sg ujmowane
w kapitale wkasnym. Zysk lub strata dotyczaca czesci nieefektywnej jest uymowana w rachunku zyskow
i strat.

Kwoty naroste w kapitale wtasnym sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat w okresach, gdy
zabezpieczona pozycja bedzie mie¢ wptyw na zysk lub strate.



Jesli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany lub gdy zabezpieczenie przestaje spetniac¢
kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen, skumulowany zysk lub strata wykazywane w kapitale wiasnym
w danym okresie pozostajg w kapitale wkasnym i sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat w chwili
ostatecznego wystapienia transakcji. Jesli Spotka przestata sie spodziewaé, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wéwczas ujety w kapitale witasnym taczny zysk lub strata, ktére byly ujete w kapitale
wilasnym sg bezzwtocznie przenoszone do rachunku zyskow i strat.

Inne instrumenty pochodne

Niektére instrumenty pochodne nie spetniajg wymogow rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany
w wartosci godziwej wszelkich instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg wymogoéw rachunkowosci
zabezpieczen sg ujmowane bezzwiocznie w rachunku zyskow i strat.

2.18. Instrumenty pochodne wynikajace z uméw handlowych na dostawy towaréw i materiatéw

Zgodnie z MSR 39 niektére umowy handlowe na dostawy towaréw i materiatdw pozostajg w zakresie
tego standardu. Wiekszo$¢ umow zakupu i sprzedazy towaréw zawieranych przez Spoétke przewiduje
fizyczng dostawe ilosci przeznaczonych do zuzycia lub sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci;
umowy takie sg wiec wytgczone z zakresu MSR 39.

W szczegdlnosci, transakcje zakupu i sprzedazy z odroczonym terminem realizacji dotyczace fizycznej
dostawy energii elektrycznej sg uznawane za lezace poza zakresem MSR 39, kiedy dany kontrakt jest
uznany za zawarty w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spodtki. Tak wyglada sytuacja w
przypadku spetnienia wszystkich wymienionych ponizej warunkow:

- wramach takich kontraktéw ma miejsce fizyczna dostawa,

- ilosci zakupione lub sprzedane w ramach kontrakiu odpowiadajg wymogom operacyjnym
Spoiki,

- kontrakt nie moze by¢ uznany za wpisang opcje wedtug definicji standardu. W konkretnym
przypadku kontraktdw na sprzedaz energii elektrycznej, kontrakt zasadniczo jest rbwnowazny
z obowigzkiem przysziej sprzedazy lub moze by¢ uznany za sprzedaz mocy.

W zwigzku z powyzszym Spétka uznaje, ze transakcje negocjowane w celu zbilansowania ilosci
pomiedzy zakupami energii elektrycznej a zobowigzaniami sprzedazy stanowig czes¢ jej zwykiej
dziatalnosci jako zintegrowanej spoétki energetycznej i w zwigzku z tym nie mieszczg sie w zakresie
MSR 39.

Kontrakty towarowe mieszczace sie w zakresie MSR 39 sg wykazywane wedtug wartosci godziwej ze
zmianami takiej wartosci wykazanymi w rachunku zyskow i strat.

2.19.Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczana zgodnie z czeskimi przepisami
podatkowymi i jest oparta o dochdd lub strate zadeklarowang zgodnie z czeskimi przepisami
rachunkowymi, skorygowang o stosowne trwate lub przejsciowe réznice z tytulu dochodu do
opodatkowania (np. koszty reprezentacji, roznice pomiedzy podatkowg a ksiegowg amortyzacja, itp.).
Podatek dochodowy jest ptacony weditug stawki 24% i 26% za lata konczace sie odpowiednio 31
grudnia 2006 i 2005 roku, po korektach okre$lonych pozycji, ktére nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodu lub nie podlegajg opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw, a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Podatek odroczony jest obliczany przy
zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych w dniu bilansowym i ktére szacuje
sie, ze beda obowigzywaty w momencie realizacji stosownego podatku odroczonego lub wykonania
zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, na podstawie réznicy pomiedzy wartoscig podatkowsq i
ksiegowa pozycji bilansowych oraz innych réznic przejsciowych. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego
podatku nie sg dyskontowane. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w momencie, w
ktérym prawdopodobne jest, ze dostepny bedzie dochéd do opodatkowania w wystarczajgcej
wysokosci, ktéry pozwoli wykorzystaé aktywa z tytutu podatku odroczonego.



Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek biezacy i odroczony sg zaliczane w ciezar lub na dobro bezposrednio kapitatu wtasnego, jesli
podatek dotyczy pozycji ujmowanych w ciezar lub na dobro kapitatu wkasnego, w tym samym lub innym
okresie, bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.20.Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki sg poczatkowo ujmowane w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu kosztow transakciji.
Nastepnie sg wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, a réznica pomiedzy wptywami netto a wartoscig wykupu jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat w okresie pozyczki jako koszt odsetkowy.

Koszty transakcji obejmujg opfaty i prowizje zaptacone agentom, doradcom, brokerom i dealerom,
optaty natozone przez agencje regulacyjne i gietdy papieréw wartosciowych.

Wartos¢ bilansowa zobowigzan diugoterminowych zabezpieczonych przed zmianami wartosci godziwe;j
jest korygowana o zmiany wartosci godziwej przypisane zabezpieczonemu ryzyku. Zmiany w warto$ci
godziwej zabezpieczonych zobowigzan diugoterminowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.21.Rezerwy na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na sktadowanie
zuzytego paliwa jadrowego

Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu likwidacji elektrowni jadrowych na koniec okreséw ich
uzytkowania, na koszty przechowywania zuzytego paliwa jgdrowego oraz innych odpadéw
radioaktywnych oraz rezerwe na zapewnienie finansowania trwatego skladowania zuzytego paliwa oraz
napromieniowanych czesci reaktoréw.

Wykazane rezerwy stanowig najlepsze szacunki wydatkoéw potrzebnych na wykonanie obecnego
zobowigzania na biezgcy dzien bilansowy. Takie szacunkowe koszty wyrazone na poziomie cen
biezacych na dzien oszacowania sg dyskontowane przy uzyciu realnej dtugoterminowej stopy
oprocentowania w wysokosci 2,5% rocznie w celu uwzglednienia okresu ptatnosci. Pierwotny
zdyskontowany koszt jest kapitalizowany w wartosci sktadnikow majatku trwatego i jest zamortyzowany
w okresie uzytkowania elektrowni jagdrowych. Co roku, rezerwy sg zwiekszane w celu odzwierciedlenia
przyrostu wartosci ksiegowej w czasie z tytutu dyskonta oraz naliczenia szacunkowej wartosci skutkéw
inflacji, przy czym koszty sg wykazywane jako skladnik kosztu odsetkowego. Szacunkowa wartosé
skutkéw inflacji wynosi 2,0%; szacunkowa warto$¢ skutkdw stopy procentowej wynosi 2,5%. Planuje
sie, ze proces likwidacji bedzie trwal przez okres okoto 60 lat po zakonczeniu funkcjonowania
elektrowni. Obecnie oczekuje sie, ze trwale magazyny stang sie dostepne w roku 2065 a proces
ostatecznego unieszkodliwienia zuzytego paliwa jgdrowego bedzie woéwczas kontynuowany do ok.
2075 roku, kiedy powinien zosta¢ zakonczony. O ile Spétka dokonata najlepszych szacunkéw w
zakresie ustanawiania rezerw jadrowych, z powodu potencjalnych zmian w technologii, jak réwniez
bezpieczenstwa oraz wymogéw w zakresie ochrony s$rodowiska, zwazywszy na faktyczny okres
potrzebny na ukonczenie likwidacji i dziatalnosci magazynowania paliwa, ostateczne wymogi w
zakresie rezerw moga sie istotnie r6zni¢ od obecnych szacunkéw Spoiki.

Zmiany w zobowigzaniach z tytutu likwidacji wynikajace ze zmiany w obecnych najlepszych szacunkach
przeptywow pienieznych wymaganych do wykonania zobowigzania lub zmiany stopy dyskonta sg
dodawane do lub odejmowane od kwoty wykazanej jako stosowny skiadnik majatku. Jednakze,
w zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby ujemng wartoscig sktadnika majatku, skutek zmiany
jest uymowany w rachunku zyskéw i strat za okres biezacy.

2.22.Akcje wtasne

Akcje wtasne sg ujete w bilansie jako pomniejszenie kapitatu zaktadowego. Nabycie akcji wtasnych jest
wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zadne zyski
ani straty nie sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat w wyniku sprzedazy, emisji lub umorzenia akg;ji
wiasnych. Wynagrodzenie otrzymane jest wykazywane w sprawozdaniach finansowych jako
zwiekszenie kapitatu wtasnego.



2.23.0pcje na akcje

Rada Dyrektorow, cztonkowie Komisji Wykonawczej (ciato doradcze Prezesa) oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej otrzymali opcje na zakup akcji zwyktych Spodtki. Koszty zwigzane z planem opcji na akcje sg
obliczane w dniu przyznania przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych opcji na akcje.

W przypadku opcji, przyznawanych natychmiastowo, koszt jest wykazywany bezposrednio w zysku lub
stracie z odpowiednim zwiekszeniem kapitatu wiasnego. We wszystkich innych przypadkach, koszt jest
naliczany w okresie przyznawania instrumentéw kapitatowych. Koszt wykazany odzwierciedla najlepsze
szacunki liczby opcji na akcje, ktére zostang ostatecznie przyznane. W roku 2006 i 2005 koszt
wykazany w odniesieniu do planu opcji na akcje wynosit odpowiednio 235 min CZK oraz 296 min CZK.

2.24 Przeliczenia sald w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania, ktérych cena nabycia lub kosztach wytworzenia byty wyrazone w walucie obcej
sg przeliczane na korony czeskie po kursie z dnia dokonania transakcji wedtug notowan Czeskiego
Banku Narodowego. W zatgczonym sprawozdaniu finansowym, aktywa i zobowigzania sg wyceniane
wedtug kursu obowigzujagcego na dzien 31 grudnia. Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce
z takiego przeliczenia oraz z przeliczenia pienieznych aktywow i zobowigzan denominowanych
w walutach obcych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem ujmowania tych réznic
w kapitale wtasnym w odniesieniu do transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

Réznice kursowe z przeliczenia dtuznych papierow wartosciowych oraz innych aktywéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej, sa ujmowane jako pozostate przychody i koszty finansowe.
Réznice kursowe z przeliczenia pozycji niepienieznych tj. udziaty i akcje przeznaczone do obrotu sg
ujmowane jako czes¢ zyskéw lub strat z wyceny do wartosci godziwej. Roznice kursowe z wyceny
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w kapitale wtasnym.

Kursy walut obcych zastosowane na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku do wyceny aktywdw i pasywow
denominowanych w walutach obcych sg nastepujace:

2006 2005
1 EUR 27,495 29,005
1 USD 20,876 24,588
1 PLN 7177 7,514
100 SKK 79,858 76,565
1 BGN 14,059 14,828
1 RON 8,127 7,874

2.25. Zastosowanie nowych Standardow MSSF w 2006 roku

W roku 2006 Spétka przyjeta nastepujace Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacje KIMSF, ktére znalazty zastosowanie w jej przypadku:

- Zmiany do MSR 19 — Swiadczenia pracownicze

- Zmiany do MSR 21— Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

- Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

- Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

- Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatu wynikajgce z uczestnictwa w funduszach

likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska

Przyjecie nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji MSSF nie miato wptywu na saldo otwarcia
kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki odpowiednio na dzieh 1 stycznia 2006 roku
i 2005 roku. Ich zastosowanie miato jednak wptyw na dodatkowe ujawnienia.

2.26. Nowe Standardy MSSF i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Spoétka obecnie bada potencjalny wptyw nowych i zmienionych standardéw, ktére wejda w zycie od

1 stycznia 2007 roku lub w pézniejszym terminie. Najwieksze zastosowanie do dziatalnosci Spotki majg
MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 8 Segmenty operacyjne, Interpretacja
KIMSF 8 Zakres MSSF 2, Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow
pochodnych oraz Interpretacja KIMSF 11 MSSF 2. Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje
w nabytych akcjach wtasnych. Obecnie Spétka nie oczekuje, aby nowe standardy i interpretacje miaty
znaczacy wptyw na wyniki Grupy i jej sytuacje finansowg pomimo tego, ze mogg one w niektérych
obszarach rozszerzy¢ zakres ujawnianych informaciji.



3. Wartosc netto dziatalnosci kontynuowanej

Wartos¢ netto dziatalno$ci kontynuowanej na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku wynosi (w min CZK):

Warto$¢ poczatkowa —saldo
otwarcia

Zwiekszenia
Zbycie
Whiesienie aportu i inne

Wartos¢ poczatkowa — saldo
zamkniecia

Umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci — saldo otwarcia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiegowa netto
zbytych aktywow
Whiesienie aportu i inne
Zbycie

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci - utworzenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci - rozwigzanie

Umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci — saldo
zamkniecia

Rzeczowy majatek trwaty netto

Urzadzenia Gruntyiinne Razem Razem
Budynki i wyposazenie 2006 2005
78.823 211.603 674 291.100 280.092
1.278 2.577 3 3.858 12.210
(130) (997) (1) (1.128) (1.202)
(76) (2.138) - (2.214) -
79.895 211.045 676 291.616 291.100
(32.087) (98.281) - (130.368) (118.224)
(2.373) (10.811) - (13.184) (13.280)
(7) (87) - (94) (23)
(43) 1.430 - 1.387 (2)
130 997 - 1.127 1.199
(12) (19) - (31) (39)
16 26 - 42 1
(34.376) (106.745) - (141.121) (130.368)
45.519 104.300 676 150.495 160.732

Na dzieAn 31 grudnia 2006 i 2005 roku urzgdzenia i wyposazenie obejmowaly nastepujace
skapitalizowane koszty rezerw na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na sktadowanie
zuzytego paliwa jadrowego (w min CZK):

Koszt
Umorzenie

Wartos$¢ ksiegowa netto

2006 2005
20.505 20.541
(4.312) (3.820)
16.193 16.721

Rzeczowy majatek trwaty na dzien 31 grudnia 2006 nie byt przedmiotem zabezpieczeh zobowigzan

Spotki.
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4. Inwestycje i inne aktywa finansowe netto

Inwestycje i inne aktywa finansowe netto na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku obejmujg (w min CZK):

2006 2005
Udziaty i akcje, netto 101.862 74.606
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania przeznaczone 2.272 1.921
na likwidacje urzadzen jadrowych
Inne $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 846 873
Pozyczki udzielone, netto 1.019 1.122
Inne naleznosci dtugoterminowe, fgcznie z przedptatami 2.053 2.917
Aktywa finansowe w toku uzyskiwania, netto 104 377
Razem 108.156 81.816

Dtuzne papiery warto$ciowe na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku sg zakontraktowane do terminu
wymagalnosci w nastepujacych okresach po dniu bilansowym (w min CZK):

2006 2005

Pozyczki Inne naleznosci Pozyczki Inne naleznosci

udzielone diugoterminowe udzielone dtugoterminowe
Termin wymagalnosci 52 760 - 857
1-2lata
Termin wymagalnosci 4 1.285 22 770

2 -3 lata
Termin wymagalnosci 2 5 - 1.271
3 -4 lata
Termin wymagalnosci 952 - - 1
4 -5 lata
Termin wymagalnosci 9 3 1.100 18
ponad 5 lat
Razem 1.019 2.053 1.122 2.917

Dtuzne papiery wartosSciowe na dzieh 31 grudnia 2006 i 2005 roku majg nastepujgca strukture
efektywnej stopy procentowej (w min CZK):

2006 2005

Pozyczki Inne naleznosci Pozyczki Inne naleznosci

udzielone diugoterminowe udzielone dtugoterminowe
Ponizej 2.0% - 2.053 - 2917
0Od 2.0% do 3.0% - - - -
Od 3.0% do 4.0% 1.018 - 1.122 -
Od 4.0% do 5.0% 1 - - -
Ponad 5.0% - - - -
Razem 1.019 2.053 1.122 2.917
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4.1. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005, srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosity
odpowiednio 3.118 mIn CZK oraz 2.794 min CZK i obejmowaty skumulowane rezerwy na koszty
likwidacji, rekultywacji i przechowywania odpadéw po ich wycofaniu z uzytkowania, depozyty
wydawane osobom uprawnionym po spetnieniu okreslonych warunkéw (tzw. rachunki ,escrow”)
zabezpieczajgce ptynnosc¢ finansowg Spoiki (zgodnie z umowami zawartymi z odpowiednimi bankami)
przed istotnymi wahaniami rynkowymi, wptywajacymi na ceny rynkowe zwigzane z transakcjami
zabezpieczajagcymi oraz skumulowang rezerwe na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych
tworzong zgodnie z Prawem Atomowym.

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 fundusze o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujace
skumulowane rezerwy na przechowywanie odpadéw oraz rekultywacje wynosity odpowiednio 460 min
CZK oraz 452 min CZK, podczas gdy fundusze o ograniczonej mozliwosci dysponowania
reprezentujgce skumulowane rezerwy na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych wynosity
odpowiednio 2.272 min CZK oraz 1.921 min CZK.

4.2. Naleznosci dlugoterminowe ze sprzedazy aktywoéw trwatych

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 naleznosci diugoterminowe ze sprzedazy aktywéw trwatych wyniosty
odpowiednio 2.012 min CZK i 2.854 min CZK i obejmowaty naleznosci od Ministerstwa Finansow
Republiki Czeskiej wynikajace ze sprzedazy akcji CEPS, a.s. w 2004 roku. Ministerstwo Finanséw
Republiki Czeskiej zaptacito odpowiednio 2.817 min CZK oraz 1.416 CZK w roku 2006 i 2005.
Dodatkowo kwota nalezna w 2007 roku, tzn. 842 min CZK zostata w roku 2006 przeniesiona
z naleznosci dtugoterminowych do krétkoterminowych. W roku 2005 krétkoterminowa czes¢é wyniosta
2.817 min CZK.

Suma salda naleznosci wynikajaca ze sprzedazy akcji CEPS, a.s., tacznie z czescig krétkoterminowa,
wyniosta 5.671 min CZK w 2005 roku oraz 2.854 min CZK na dzien 31 grudnia 2006.

4.3. Inne naleznosci dtugoterminowe i dlugoterminowe przedptlaty

Na dzien 31 grudnia 2006 | 2005 inne naleznosci dlugoterminowa tacznie z dtugoterminowymi
przedptatami wyniosty odpowiednio 41min CZK oraz 63 min CZK.

4.4. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

W 2005 roku Spétka nabyta dodatkowe akcje SKODA PRAHA, a.s., zwiekszajac w ten sposéb swoj
udziat z 68,9% do 97,6%. Pod koniec 2005 roku zakonczono wykup akcji od mniejszosciowych
akcjonariuszy, dzieki czemu Spétka zostata jedynym akcjonariuszem SKODA PRAHA, a.s.

W 2005 roku Spétka nabyta dodatkowe akcje Severomoravska energetika, a. s., zwiekszajac w ten
sposob swoéj udziat z 89,4 do 99,1%. Pod koniec 2005 roku zakonczono wykup akcji od
mniejszosciowych  akcjonariuszy, dzieki czemu Spotka zostata jedynym akcjonariuszem
Severomoravska energetika, a. s. Dodatkowo Spétka wykupita mniejszosciowych akcjonariuszy

w Vychodocleska energetika, a.s., oraz ZapadocCeska energetika, a.s.

W styczniu 2005 roku Spétka nabyta wiekszosciowe pakiety akcji w trzech butgarskich spoétkach
dystrybucyjnych: Elektrorazpredelenie Pleven EAD, Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD oraz
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD (Spoétka posiada 67% akcji w kazdej z tych trzech spotek), a
jesienig 2005 roku Spdtka nabyta 51,01% akcji w Electrica Oltenia S.A. — rumunskiej spétce
dystrybucyjnej. Dodatkowo w 2005 roku Spétka podniosta kapitat zaktadowy CEZnet, a.s. (0 1.000 min
CZK), CEZ Sprava majetku, s.r.o. (0 400 min CZK), CEZ Distribu¢ni sluzby, s.r.o. (0 10 min CZK ) oraz
CEZ Méfeni, s.r.o. (0 159 min CZK). Dodatkowo Spétka objeta udziatly w CEZ Mé&Feni, s.r.o. poprzez
zwiekszenia kapitatu podstawowego w tej spétce. Pod koniec 2005 roku Spodtka podniosta wkladem
gotowkowym kapitat podstawowy CEZ FINANCE B.V. (0 53 min CZK).

W 2005 roku Spdtka nabyta rowniez akcje SeveroCeské doly a.s. od Narodowego Funduszu
Wiasnosciowego oraz od miasta Bfezno, zwiekszajac swoj udziat z 37,2% do 93,1%.

Dla wsparcia swojej polityki rozwojowej w 2005 roku Spoétka utworzyta dwie zagraniczne jednostki
zalezne, t.j. CEZ Bulgaria EAD, and CEZ Romania S.R.L. Dodatkowo Spétka nabyta 100% udziatow w
CEZ Trade Bulgaria EAD oraz CEZ Hungary, Ltd.
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W 2006 roku Spdtka nabyta 100% udziatéw w holenderskiej spétce CEZ Silesia B.V. oraz CEZ Poland
Distribution B.V. CEZ Silesia B.V. jest jedynym wtascicielem CEZ Chorzéw B.V., ktéra posiada 88,82%
udziatdw w polskiej elektrowni Elektrocieptownia Chorzéw "ELCHQO" Sp. z 0.0. CEZ Poland Distribution
B.V. posiada 74,8% akcji polskiej elektrowni Elektrownia Skawina S.A. W trzecim kwartale 2006, Spétka
nabytg 100% akcji w TEC Varna EAD w Butgarii oraz podniosta kapitat tej spotki podstawowy obejmujac
nowe akcje za gotéwke.

Pod koniec 2005 Spétka podniosta kapitat podstawowy CEZ Prodej, s.r.0o. w zamian za aport w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co zostato wpisane do Rejestru Handlowego w roku 2006.
Dodatkowo na poczatku 2006 roku Spétka wniosta aport w postaci dziatalnosci IT do CEZData, s.r.o
oraz aport w postaci aktywéw telekomunikacyjnych do CEZnet, a.s. Spétka podniosta réwniez kapitat
podstawowy CEZ Trade Bulgaria EAD (okoto 3 min CZK wkfadu gotéwkowego) oraz CEZ Hungary Ltd.
(okoto 29 min CZK wktadu gotéwkowego).

W 2006 roku poprzez wykupienie akcji SeveroCeské doly a.s. od mniejszosciowych akcjonariuszy,
Spotka podniosta swéj udziat z 93,1% do 100%. tacznie poprzez nabycie akcji oraz wykupienie
przymusowe mniejszo$ciowych akcjonariuszy Spoétka zwiekszyta swoj udziat w spotce Severoceska
energetika, a.s. z 56,93% do 100%.

W 2006 roku Spodtka utworzyta kilka spotek zaleznych w celu wspomagania aktualnych i przysztych
akwizycji w réznych krajach. W zwigzku z tym spotka CEZ Srbija DOO (100%) zostata utworzona w
Serbii, spotka New Kosovo Energy L.L.C. (100%) zostata utworzona w Kosowie, a spotka CEZ
Laboratories Bulgaria EOOD (100%) i CEZ Electro Bulgaria AD (67%) zostaty utworzone w Butgarii.

W 2006 roku Spdtka nabyta 100% akcji KRAPPA TRADE, a. s., Republika Czeska (w listopadzie 2006
zmienita nazwe na PPC Uzin, a.s.) oraz 100% akcji ZAO TransEnergo, Rosja.

Pod koniec 2006 roku, Spétka utworzyta jednostke zalezng CEZ Polska Sp. z 0.0. (100%), Polska, CEZ
Ukraine CJSC (100%), Ukraina oraz Nove elektrane Republike Srpske d.o.o. (51%), Bos$nia i
Hercegowina.

Spotka w 2006 roku sprzedata 25% udziatéw w KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.o.

Tabela ponizej podsumowuje inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone na dzien 31 grudnia 2006
i 2005. Dane finansowe tych jednostek zostaty pozyskane gtéwnie z jednostkowych niebadanych
sprawozdan finansowych tych spotek za rok zakonczony 31 grudnia 2006 oraz ze zbadanych
sprawozdan finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2005.
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31 grudnia 2006
Spotka

SeverocCeské doly a.s.
Severomoravska energetika,
a.s.

ZapadocCeska energetika, a.s.

SeveroCeska energetika, a.s.
TEC Varna EAD
Vychodoc€eska energetika,
a.s.

CEZ Silesia B.V.

CEZ Poland Distribution B.V.
CEZnet, a.s.

CEZData, s.r.o.

SKODA PRAHA a.s.

CEZ Mé&feni, s.r.o.

CEZ Logistika, s.r.0.

PPC Uzin, a.s.

Energetické opravny, a.s.

| & C Energo a.s.

CEZ FINANCE B.V.

CEZ Deutschland GmbH "
CEZ Hungary Ltd.

CEZ Zakaznické sluzby,
S.r.o.

CEZ Polska Sp. z o.0.

CEZ Srbija d.o.o.

CEZ Trade Bulgaria EAD
New Kosovo Energy L.L.C.
CEZ ENERGOSERVIS spol.
S r.0.

ZAO TransEnergo

CEZ Romania S.R.L.

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Ukraine CJSC
CEZTel, a.s.

CEZ Laboratories Bulgaria
EOOD

StfedoCeska energeticka a.s.
Elektrorazpredelenie
Stolichno EAD
Elektrorazpredelenie Pleven
EAD

Elektrorazpredelenie Sofia
Oblast EAD

CEZ ELECTRO BULGARIA
AD

OSC, a.s.

CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o.

Ustav jaderného vyzkumu
Rez a.s.

LOMY MORINA spol. s r.o.
Electrica Oltenia S.A.

Nove elektrone Republike
Srpske d.o.o.

SIGMA - ENERGO s.r.o.

Udziat w %
min CZK  udziatéw
14.112 100,00
12.818 100,00
9.944 100,00
9.905 100,00
8.804 100,00
7.803 100,00
5774 100,00
5.156 100,00
2.288 100,00
2.103 100,00
987 100,00
217 100,00
200 100,00
170 100,00
75 100,00
55 100,00
54 100,00
47 100,00
35 100,00
20 100,00
9 100,00
8 100,00
8 100,00
6 100,00
5 100,00
5 100,00
4 100,00
3 100,00
3 100,00
1 100,00
1 100,00
6.301 97,91
5.827 67,00
1.760 67,00
1.101 67,00
1 67,00
12 66,67
464 60,80
185 52,46
169 51,05
5.068 51,01
50 51,00
1 51,00

14

Liczba Wartosé
akgiji/ nominalna

udziatéow w CZK
9.080.631 1.000
3.407.265 1.000
1.605.615 1.000
3.257.667 1.000
850.550 10?
2.549.544 1.000
1.895  1.000.000
1.257.524 1.000
1.100 100.000
5.500 10.000
15.000 10.000
500.000 12
110 100%
200.000 12
635 1.000%
1.000 1.000
3.143.231 1.000
129.176 10?
80.802 10?
143.983 10?
3.350 10?
92.664 100
274.962 1.000
36.481.412 10%

Dywidendy

w min CZK

999
1.362

2.351

204

90

11

Kapitat
podstawo
wy w min

CZK

15.826
9.866

4.595
7.096
6.508
7.683

1.165
1.195
2.568
1.756
588
410
531
109
87
303

7.869
4.155

1.275

2.026

81
1.414

852
372

13.771
11

31

Zysk/
strata w

min CZK

2.639
726

(474)
3
97
(198)

(57)
18
413
(217)
(251)
179
327
(1)
8
31

15
(12)

39

767



cigg dalszy
Spotka

KNAUF POCERADY, spol. s

r.o.
VLTAVOTYNSKA
TEPLARENSKA a.s.
Coal Energy, a.s.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.

CEZ Prodej, s.r.o.

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.

Razem

Odpisy aktualizujgce warto$¢

udziatéw/ akciji

Razem, netto

1)
2)
3)
4)
5)

31 grudnia 2005
Spotka

Severomoravska energetika,
a.s.

ZapadocCeska energetika,
a.s.

Vychodoceska energetika,
a.s.

CEZnet, a.s.

SKODA PRAHA a.s.
CEZData, s.r.0.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.
CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Logistika, s.r.o.
Energetické opravny, a.s.

| & C Energo a.s.

CEZ FINANCE B.V.

rpg Energiehandel GmbH

CEZ Zakaznické sluzby,
S.r.o.

CEZ Distribugni sluzby, s.r.o.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ ENERGOSERUVIS spol.
S r.0.
CEZ Trade Bulgaria EAD

CEZ Romania S.R.L.
CEZ Bulgaria EAD

Udziat w % Liczba Wartosc
min CZK  udziatéw akgji/ nominalna
udziatéw w CZK
200 40,00
42 32,00 4.200 10.000
10 20,00 1 10.000.000
550 18,30
212 11,95
10 0,18
102.583
(721)

101.862

Udziat w %
min CZK  udziatow
12.818 100,00
9.944 100,00
7.803 100,00
1.988 100,00
987 100,00
950 100,00
550 100,00
217 100,00
200 100,00
75 100,00
55 100,00
54 100,00
47 100,00
20 100,00
10 100,00
6 100,00
100,00
5 100,00
4 100,00
3 100,00

Liczba Wartosé Dywidendy
akeiji/ nominalna w min CZK
udziatdw w CZK

3.407.265 1.000
1.605.615 1.000
2.549.544 1.000
1.770 1.000.000
1.257.524 1.000
5.500 10.000
15.000 10.000
300.000 1Y
200.000 1"

15

Dywidendy Kapitat

844

398

630

wmin CZK  podstawo

wy w min

CZK

19 439

172

19 163
3.115
6.482
4.431

5.064

Spotka rpg Energiehandel GmbH zmienita nazwe na CEZ Deutschland GmbH w lutym 2006
Warto$¢ nominalna akcji pokazana w BGN
Wartos¢ nominalna akcji pokazana w RUB
Wartos¢ nominalna akcji pokazana w RON
Warto$¢ nominalna akcji pokazana w UAH

Zysk/
strata w

min CZK

32

25
119
935
174

Kapitat Zysk/ strata w

podstawowy
w min CZK

10.491
7.399
8.093

2.032
794
963
550
321
204

80
277
67
51
127

min CZK

1.315
781
1.316

217
49
18

(19)

102

114

(1)



cigg dalszy
Spotka

CEZTel, a.s.

StfedoCeska energeticka
a.s.
Severocgeské doly a.s.

Elektrorazpredelenie
Stolichno EAD
Elektrorazpredelenie
Pleven EAD
Elektrorazpredelenie Sofia
Oblast EAD

OSC, ass.

CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o.

SeverocCeska energetika,
a.s.

Qstav jaderného vyzkumu
Rez a.s. ;

LOMY MORINA spol. s
r.o.

Electrica Oltenia S.A.

SIGMA - ENERGO s.r.o.

KNAUF POCERADY,
spol. s r.o.
VLTAVOTYNSKA
TEPLARENSKA a.s.
KOTOUC STRAMBERK,
spol. s r.o.

Coal Energy, a.s.

Razem

Odpisy aktualizujace
warto$¢ udziatow/ akcii

Razem, netto

Udziat w % Liczba akciji/
min CZK udziatow udziatow
1 100.00 1.000
6.283 97.72 3.137.016
12.988 93,10 8.454.218
5.827 67,00 129.176
1.760 67,00 80.802
1.102 67,00 143.983
12 66,67 92.664
464 60,80
5.290 56,93 1.854.434
185 52,46 274.962
169 51,05
5.068 51,01 36.481.415
1 51,00
200 40,00
42 32,00 4.200
30 25,00
10 20,00 1
75.173
(567)
74.606

Y Wartosé nominalna akcji pokazana w BGN
2 Warto$¢ nominalna akcji pokazana w RON

Wartosé
nominalna

w CZK

1.000
1.000

1.000
10"

10"
10"

100

1.000

1.000

10?

10.000

10.000.000

Dywidendy

w min CZK

784

813

464

47

94

21

4.104

Kapitat
podstawowy

w min CZK

11
7.889

14.218
3.441

1.245

2.005

82
954

7.571

813

371

12.600
30
466

171

391

174

Zysk/ strata w

min CZK

1)
1.110

2.010
549

(12)
156

17
53

872

33

515

48

19

108

W 2003 i 2004 roku Spétka rozpoznata odpis aktualizujacy akcje SeveroCeska energetika, a.s.,
zwigzany z przewidywang sprzedaza tej spotki. Odpis byt réznicg pomiedzy wartoscig ksiegowa akcji a
wartoscig rynkowg tych akcji, ustalong jako iloczyn liczby akcji i ich ceny na gietdzie papierow
wartosciowych w Pradze. Na dzien 31 grudnia 2004 odpis wynosit 376 min CZK. W zwigzku z
odwotaniem decyzji przez Urzad Ochrony Konkurencji, z ktérej wynikata koniecznos¢ sprzedazy akcji
Severoceska energetika, a.s., odpis zostat odwrécony i ujety w przychodach w marcu 2005 roku.

W poprzednich latach, Spétka ujmowata odpis aktualizujacy akcie SKODA PRAHA a.s, jako réznice
pomiedzy wartoscig ksiegowg tych akcji a wartoscig rynkowg na gietldzie papierow wartosciowych w

Pradze. Na dzien 31 grudnia 2006 oraz 2005 odpis wynosit 566 min CZK.

W 2006 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy udziaty w CEZData, s.r.o. w kwocie 155 min CZK.
Odpis aktualizujacy wynika z réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa udziatéw i wyceng niezaleznego

eksperta.
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Dtugoterminowe aktywa finansowe w trakcie pozyskiwania na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 byly
nastepujace:

Pod koniec 2005 roku, Spdtka wniosta aportem aktywa niepienigzne podnoszac kapitat podstawowy
CEZ Prodej, s.r.o. i ten fakt zostat potwierdzony przez wpis do Rejestru Przedsiebiorcow na poczatku
roku 2006.

Spoétka w 2004 roku wzieta udziat w przetargu prywatyzacyjnym spotki Slovenské elektrarne, a.s.
Koszty poniesione w zwigzku ztym projektem zostaly ujete jako aktywa finansowe w trakcie
pozyskiwania. W zwigzku z tym, ze przetarg na akcje Slovenské elektrarne, a.s. zostat wygrany prze
innego oferenta, inwestycje w trakcie pozyskiwania w kwocie 89 min CZK zostaty ujete w rachunku
zyskow i strat w 2006 roku, podczas gdy rezerwa ujeta w 2004 i 2005 roku zostata odwrécona w
przychody.

Aktualne saldo diugoterminowych aktywoéw finansowych w trakcie pozyskiwania ujmuje koszty
poniesione dotychczas dotyczace kilku planowanych akwizycji.

4.5. Inne aktywa finansowe

W 2005 roku, Spétka udzielita dtugoterminowej pozyczki w wysokosci 1.100 min CZK swojej jednostce
zaleznej CEZData, s.r.o. W roku 2006 pozyczka zostata zwiekszona do kwoty 1.300 min CZK. Biezaca
czes¢ tej pozyczki w wysokosci 350 min CZK jest prezentowana jako czes¢ naleznoSci
krotkoterminowych. W 2006 roku Spétka udzielita pozyczki dilugoterminowej w wysokosci 50 min CZK
oraz 1 min CZK odpowiednio dla CEZ Sprava majetku, s.r.o. oraz ZAO TransEnergo.

Poza tym, inne aktywa finansowe obejmujg diugoterminowe pozyczki udzielone spoétce utworzonej
poprzez wydzielenie czesci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w trakcie prywatyzaciji
oraz udzielone miastu, na terenie ktérego funkcjonuje jedna z elektrowni Spoétki. Diugoterminowe
aktywa finansowe prezentowane w bilansie na dzieh 31 grudnia 2006 i 2005 wynoszg odpowiednio 18
min CZK i 22 min CZK. Kwoty te sg pomniejszone o odpis aktualizujgcy 13 min CZK, ktéry zostat
utworzony na przeterminowang pozyczke.

5. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne netto na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wynoszg (w min
CZK):

Oprogramowani  Prawa linne Razem 2006  Razem 2005

e
Warto$¢ poczatkowa na dzien 1 stycznia 2.948 479 3.427 2.871
Zwiekszenia 74 318 392 610
Zbycie (39) - (39) (54)
Aporty niepieniezne (2.133) - (2.133) -
Warto$¢ poczatkowa na dzien 31 grudnia 850 797 1.647 3.427
Umorzenie na dzien 1 stycznia (2.215) (74) (2.289) (1.850)
Amortyzacja (92) (69) (161) (491)
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych aktywow (4) - (4) (2)
Aporty niepieniezne 1.632 - 1.532 -
Zbycie 39 - 39 54
Umorzenie na dzien 31 grudnia (740) (143) (883) (2.289)
Wartosci niematerialne i prawne, netto 110 654 764 1.138

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie obejmujg
wartosci niematerialne i prawne w toku uzyskiwania w kwocie odpowiednio 121 min CZK oraz 149 min
CzZK.
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6. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Stan $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku
jest nastepujacy (w min CZK):

2006 2005
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2.879 573
biezacych w bankach
Krétkoterminowe bankowe papiery wartosciowe 2.699 250
Lokaty terminowe 9.436 160
Razem 15.014 983

Na dzierh 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty lokaty w
walutach obcych w wysokosci odpowiednio 12.862 min CZK i 576 min CZK.

Srednia wazona stopa procentowa krétkoterminowych bankowych papieréw warto$ciowych i lokat
terminowych na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wynosita odpowiednio 3,90% i 2,04%. Za lata
2006 i 2005 $rednia wazona stopa procentowa wyniosta odpowiednio 3,04% i 2,08%.

7. Naleznosci netto

Na saldo naleznosci netto na dzier 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku sktadaty sie (w min CZK):

2006 2005
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8.861 7.898
Krétkoterminowe udzielone pozyczki 532 -
Pozostate naleznosci 373 456
Rezerwa na naleznosci watpliwe (320) (346)
Razem 9.446 8.008

Odpisy aktualizujgce na kwoty 80 min CZK i 58 min CZK zostaty ujete w rachunku zyskow i strat
odpowiednio w latach 2006 i 2005, z powodu niedochowania prawnego terminu ptatnosci, ze wzgledu
na to, ze dtuznik ogtosit upadtos¢ lub z innych przyczyn. Odpisy na naleznosci zostaty utworzone na
podstawie raportu wiekowania tych naleznosci oraz prawdopodobienstwa ich spiaty. Odpisy w
wysokosci 106 min CZK oraz 165 min CZK zostaty ujete w przychodach odpowiednio w latach 2006 i
2005, ze wzgledu np. na umorzenie tych wierzytelnosci lub ich spisanie w koszty. Naleznosci w bilansie
sg prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku naleznosci przeterminowane wynosity odpowiednio 379 min CZK
i 376 min CZK. Informacja o naleznosciach od jednostek powigzanych jest ujeta w Nocie nr 22.
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8. Prawa do emisji

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie zmian w ilosci (w tys. ton) oraz wartosci ksiegowej praw do

emisji bedgcych w posiadaniu Grupy w latach 2006 i 2005 (w min CZK):

2006 2005
w tys. ton w min CZK w tys. ton w min CZK
Przyznane prawa do emisji:
Przyznane prawa do emisji na 1 34.467 - - -
stycznia
Przyznane prawa do emisji 36.867 - 36.867 -
Rozliczenie faktycznej emis;ji z lat (32.750) - - -
poprzednich
Sprzedane prawa do emisji (6.633) - (2.400) -
Przyznane prawa do emisji na 31 31.951 - 34.467 -
grudnia
Prawa do emisji utrzymywane do
obrotu:
Prawa do emisji utrzymywane do 205 125 - -
obrotu na 1 stycznia
Nabyte prawa do emisji 3.654 1.904 845 541
Sprzedane prawa do emisji (3.858) (2.035) (640) (410)
Korekta do wartosci godziwej - 6 - (6)
Prawa do emisji utrzymywane do 1 N 205 125

obrotu na 31 grudnia
" 687 tysiecy ton o wartosci 122 tysiecy CZK

W latach 2006 i 2005 taczna emisja gazéw cieplarnianych przez Spétke wyniosta rownowartosé
odpowiednio 34.294 tysiecy ton CO, oraz 32.750 tysiecy ton CO,. W zwigzku z tym, ze rzeczywista
emisja w ciggu 2005 roku byta nizsza niz iloS¢ otrzymanych praw na dzien bilansowy, Spdtka nie
rozpoznata rezerwy na brakujace prawa emisji. llos¢ emisji CO, w roku 2006 byta wyzsza o 2.343
tysigce ton w poréwnaniu do praw otrzymanych na rok 2006. W zwigzku z tym Spoétka w 2006 roku
rozpoznata rezerwe w wysokosci 415 min CZK, ktéra reprezentuje 2.343 tysigce ton CO, przemnozone

przez 6,45 euro na tone.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw transakcji dotyczacych praw do emisji na rachunek zyskow i strat

za lata konczace sie 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku (w min CZK):

2006 2005
Zysk ze sprzedazy przyznanych praw do emis;ji 3.481 1.018
Zysk netto z handlu prawami do emis;ji 19 21
Korekta do wartosci godziwej praw do emis;ji 6 (6)
Rezerwa na prawa do emis;ji (415) -
Zysk netto zwigzany z prawami do emis;ji 3.091 1.033
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9. Pozostate aktywa finansowe netto

Pozostate aktywa finansowe netto na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku byty nastepujace (w min
CZK):

2006 2005
Instrumenty pochodne 3.388 956
Akcje dostepne do sprzedazy 1.405 -
Akcje utrzymywane do obrotu 21 20
Razem 4.814 976

10. Pozostate aktywa obrotowe

W sktad pozostatych aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wchodza (w min
CZK):

2006 2005
Zaliczki zaptacone 498 482
Przedptaty 247 115
Razem 745 597

11. Kapitat wtasny

Na dzier 31 grudnia 2006, kapitat podstawowy Spétki zarejestrowany w Rejestrze Handlowym wynosit
59.221.084.300 CZK i sktadat sie z 592.210.843 akcji o wartosci nominalnej 100 CZK kazda. Wszystkie
akcje sg akcjami na okaziciela, sg w petni optacone i notowane na gietdzie papieréw wartosciowych.

Kapitat zakltadowy Spoiki na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wynosit:

Liczba akgji Wartos¢ Razem
wyemitowanych nominalna akgcji (mIn. CZK)
(CZK)
2006
Akcje imienne 592.210.843 100 59.221
Akcje wtasne (3.455.000) 100 (1.943)
Razem 588.755.843 57.278
2005
Akcje imienne 592.210.843 100 59.221
Akcje wiasne (2.440.000) 100 (984)
Razem 589.770.843 58.237

Spotka posiadata 2.440.000 akcji wtasnych na dzierh 31 grudnia 2005, ktére zostaty ujete w bilansie
jako pomniejszenie kapitatu podstawowego. Akcje wiasne posiadane przez Spétke sg wykorzystywane
do wywigzania sie z programu opcji na akcje. W ciggu 2006 roku Spoétka nabyta 1.715.000 akcji
wiasnych za 1.273 min CZK i sprzedata 700.000 akcji wtasnych za 135 min CZK. Pozostate 3.455.000
akcje wtasne sg ujete w bilansie wedtug kosztu nabycia. Zyski i straty na sprzedazy akcji wtasnych
zostaty ujete w wyniku z lat poprzednich.
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Zgodnie z czeskim prawem, spotki gietdowe zobowigzane sg do tworzenia kapitatu rezerwowego, ktory
nie moze podlegac¢ podziatowi w celu pokrycia potencjalnych strat w przysziych okresach. Odpis musi
wynosi¢ przynajmniej 20% wyniku netto w pierwszym roku, w ktdrym wypracowany jest zysk netto oraz
5% w latach kolejnych, az fundusz osiggnie 20% wartosci kapitatu podstawowego. Kapitat ten moze by¢
wykorzystany tylko do pokrycia strat. Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 saldo kapitatu rezerwowego
wyniosto odpowiednio 13.167 min CZK oraz 11.327 min CZK. Kapitat rezerwowy ujmuje rowniez kwote
rébwng cenie nabycia akcji wlasnych posiadanych przez Spotke. Na dzieh 31 grudnia 2006 i 2005 saldo
to wyniosto odpowiednio 1.943 min CZK i 984 min CZK i zostato zaksiegowane w korespondencji z
wynikiem z lat ubiegtych.

Dywidendy na akcje wyptacone w latach 2006 i 2005 wyniosty odpowiednio 15,0 CZK i 9,0 CZK.

Dywidendy za rok 2006 beda uchwalone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktdére obedzie sie
przed koncem czerwca 2007.

12. Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wynosity (w min CZK):

2006 2005
7.125% Weksle, wymagalne w 2007(178 min USD) " 3.765 4.406
7.25% Euroobligacje, wymagalne w 2006 (200 min EUR) " - 5.934
4.625% Euroobligacje, wymagalne w 2011(400 min EUR) " 10.942 11.532
4.125% Euroobligacje, wymagalne w 2013 (500 min EUR) 13.593 -
9.22% Zerokuponowe papiery dtuzne, wymagalne w 2009 3.843 3.561
(4,500 min CZK)?
39).22% Papiery dtuzne, wymagalne w 2014 (2,500 min CZK) 2.495 2.495
3.35% Papiery diuzne, wymagalne w 2008 (3,000 min CZK) 2.997 2.993
Razem zobowigzania dtugoterminowe 37.635 30.921
Pomniejszone o czes¢ biezaca (3.765) (5.934)
Zobowigzania dlugoterminowe, bez czesci biezacej 33.870 24.987
Dtugoterminowe kredyty bankowe:
2.00% do 2.99% rocznie 1.853 2.226
3.00% do 3.99% rocznie 200 588
4.00% do 4.99% rocznie - 2.477
5.00% d05.99% rocznie 1.338 932
6.00% do6.99% rocznie 227 274
7.00% do 7.99% rocznie 618 832
Razem dtugoterminowe kredyty bankowe 4.236 7.329
Pomniejszone o czes¢ biezaca (2.055) (1.836)
Kredyty dtugoterminowe, bez cze$ci biezgcej 2.181 5.493
Razem zobowigzania dtugoterminowe 41.871 38.250
Pomniejszone o czes¢ biezaca (5.820) (7.770)
Zobowigzania dlugoterminowe, bez czesci biezacej 36.051 30.480

Euroobligacje i obligacje wyemitowane w USA zostaty wyemitowane przez jednostke zalezng CEZ FINANCE
B.V. Spétka otrzymata pozyczke od CEZ FINANCE B.V., w kwocie réwnej nominalnej wartosci wyemitowanych
obligaciji.

Warto$¢ nominalna zerokuponowych papieréw dtuznych wyniosta 4.500 min CZK.

Planowana konwersja na zmienng stope procentowg (czeski indeks CPI + 4,20%) od 2006 roku. Na dzien 31
grudnia 2005 stopa wyniosta 6,40%.

2)
3)
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Stopy procentowe okreslone powyzej to stopy historyczne dla dtugu o statym oprocentowaniu i biezace
stopy rynkowe dla diugu o zmiennym oprocentowaniu. Faktyczne ptatnosci odsetek sg korygowane
przez transakcje zabezpieczajgce przeprowadzane przez Spoétke. Wartosci godziwe instrumentéw
zabezpieczajgcych stopy procentowe zostaty przedstawione w Nocie 13.

Wszystkie zobowigzania dlugoterminowe sa rozpoznane w walucie oryginalnej, podczas gdy
instrumenty zabezpieczajgce sg rozpoznane przy wykorzystaniu metody opisanej w Nocie 2.17.

Przyszte terminy zapadalnosci dlugoterminowego zadtuzenia sg nastepujace (w min. CZK):

2006 2005

Czes¢ biezgca 5.820 7.770
Od 1 roku do 2 lat 3.356 6.743
Od 2 do 3 lat 4.202 3.759
Od 3 do 4 lat 359 4.076
Od 4 do 5 lat 11.301 469
Po 5 latach 16.833 15.433

Dtugoterminowe zadtuzenie razem 41.871 38.250

Ponizsza tabela analizuje zadtuzenie dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku
wedtug waluty (w min):

2006 2005
Waluta CzZK Waluta CzZK
obca obca
EUR 925 25.233 633 18.422
USD 258 5.451 350 8.661
CzK - 11.187 - 11.167
Razem dtug 41.871 38.250

dtugoterminowy

W trakcie zwyktej dziatalnosci, pozycja finansowa Spétki rutynowo podlega réznym ryzykom, w tym
ryzyku rynkowemu zwigzanemu ze zmianami stdp procentowych oraz zmianami kursow walut
zobowigzan wyrazonych w innych walutach niz korona czeska. Spétka regularnie dokonuje oceny tych
ryzyk i wdrozyta regulamin i praktyki majace na celu czesciowg ochrone przed negatywnymi skutkami
tych oraz innych potencjalnych ekspozyciji.

Jako, ze zmiany kurséw walut narazajg Spotke na znaczne ryzyko, Spotka wykorzystuje analizy
wrazliwosci w celu okreslenia wptywu, jakie ekspozycja na ryzyko rynkowe moze mie¢ na wartosci
godziwe instrumentéw finansowych Spoétki. W celu wykonania analiz wrazliwosci, Spotka ocenia ryzyko
utraty wartosci godziwej z wptywu hipotetycznych zmian w kursach wymiany walut i stopach
procentowych na instrumenty wrazliwe na warunki rynkowe i rozwaza spodziewane koszty i korzysci
ptynace z réznych technik zabezpieczenia.

Spétka zawarta szereg transakcji opartych na instrumentach pochodnych, gtéwnie swapy walutowe, w
celu zabezpieczenia jej dtugoterminowego zadtuzenia wyrazonego w walutach obcych wobec ryzyka
walutowego i odsetkowego. Zabezpieczenia te sa zaklasyfikowane jako zabezpieczenia wartosci
godziwej lub przeptywdw pienieznych (patrz Nota 13). Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku
niezrealizowana strata netto w wysokosci odpowiednio 45 min CZK i 94 min CZK zostata ujeta w
kapitale wtasnym w odniesieniu do zabezpieczen przeptywow pienieznych.
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Zadtuzenie dlugoterminowe o zmiennym oprocentowaniu naraza Spotke na ryzyko stopy procentowe;.
Ponizsza tabela zawiera podsumowanie zadtuzenia diugoterminowego o zmiennym oprocentowaniu
wedtug umownych dat ponownej wyceny na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku bez uwzglednienia
zabezpieczenia stép procentowych (w min CZK):

2006 2005

Dtugoterminowe zadtuzenie o zmiennym
oprocentowaniu

0 oprocentowaniu statym na 1 miesigc 325 765

0 oprocentowaniu statym od 1 do 3 miesiecy 2.053 3.890

0 oprocentowaniu statym od 3 miesiecy do 1 roku 577 995

0 oprocentowaniu statym na ponad 1 rok 2.495 2.495
Dtugoterminowe zadtuzenie o zmiennym 5.450 8.145
oprocentowaniu
Dtugoterminowe zadtuzenie o statym 36.421 30.105
oprocentowaniu

Dtugoterminowe zadtuzenie razem 41.871 38.250

Oprocz zabezpieczenia dtugoterminowego zadtuzenia od ryzyka walutowego i odsetkowego, Spotka
zawiera rowniez zabezpieczenia przeptywdw pienieznych przysztych dochodéw w EUR ze sprzedazy
energii elektrycznej i praw do emisji. Instrument zabezpieczajgcy stanowi zobowigzanie z tytutu trzeciej
emisji Euroobligacji w tacznej wysokosci 400 min EUR. Réznice kursowe wynikajgce z zobowigzania
zakwalifikowanego jako efektywny instrument zabezpieczajacy byly wykazywane bezposrednio w
kapitale wtasnym w kwocie odpowiednio 918 min CZK i 314 min CZK na 31 grudnia 2006 roku i 2005
roku.

Spotka zawarta szereg umow kredytowych zawierajacych restrykcyjne wymagania dotyczace
wskaznikow finansowych zwigzanych z pokryciem obstugi zadtuzenia, relacjg zadtuzenia do kapitatu
ogotem oraz wskaznika ptynnosci biezacej. W roku 2006 i w roku 2005 Spétka wywigzata sie z
wszystkich zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych.
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13. Wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa jest definiowana jako kwota, po ktorej instrument mégtby by¢ wymieniony w biezace;j
transakcji pomiedzy swiadomymi, chetnymi zawrze¢ transakcje na warunkach rynkowych stronami, z
wyjatkiem sprzedazy wymuszonej lub zwigzanej z likwidacja. Wartosci godziwe sg uzyskiwane
odpowiednio z kwotowanych cen rynkowych, modeli zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz
modeli wyceny opcyjnej.

Nastepujace metody i zatozenia sg wykorzystywane do oszacowania wartosci godziwej kazdej klasy
instrumentéw finansowych:

13.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ bilansowa srodkéw pienieznych i innych krétkoterminowych aktywéw finansowych przybliza
wartos¢ godziwg w zwigzku z relatywnie krotkim terminem zapadalnosci tych instrumentow
finansowych.

13.2. Krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych i kapitatowych przeznaczonych do obrotu jest oszacowywana
na podstawie kwotowan cen rynkowych.

13.3. Inwestycje

Wartosci godziwe instrumentoéw aktywnie notowanych na rynkach publicznych sg szacowane w oparciu
o kwotowane ceny rynkowe. Dla nienotowanych instrumentéw kapitatowych Spétka rozwazyta
zastosowanie modeli wycen i zadecydowata, ze zakres mozliwych szacunkéw wartosci godziwej jest
znaczny, a prawdopodobienstwa tych szacunkéw nie moga by¢é w wiarygodny sposob oceniony. W
zwigzku z tym nienotowane instrumenty kapitalowe sg wykazywane po koszcie nabycia, wartos¢
bilansowa przybliza warto$¢ godziwg takich inwestyc;ji.

13.4. Naleznosci i zobowiazania

Warto$¢ bilansowa naleznosci i zobowigzan przybliza ich warto$¢ godziwg w zwigzku z krétkim
terminem realizacji tych instrumentow finansowych.

13.5. Kredyty krétkoterminowe

Warto$¢ bilansowa przybliza wartos¢ godziwa z powodu krotkiego okresu zapadalnosci tych
instrumentow.

13.6. Kredyty diugoterminowe

Warto$¢ godziwa zadtuzenia dtugoterminowego jest oparta o kwotowane ceny rynkowe dla takich
samych lub podobnych emisji lub o aktualne stopy dostepne dla diugu o takim samym profilu
zapadalnosci. Warto$¢ bilansowa zadtuzenia dtugoterminowego oraz innych zobowigzan o zmiennym
oprocentowaniu przybliza ich wartosci godziwe.

13.7. Instrumenty pochodne
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest oparta o wyceny rynkowe.
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Wartosci bilansowe i szacunkowe wartosci godziwe instrumentéw finansowych na dzieh 31 grudnia

2006 i 2005 roku wynoszg (w min CZK):

Aktywa:

Dtugoterminowe aktywa finansowe:
zawierajgce: udziaty i akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
Naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe udziaty i akcje
przeznaczone do obrotu
Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu

Pasywa:

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
tacznie z czescig krotkoterminowg
Zobowigzania krétkoterminowe
Instrumenty pochodne:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

Nalezno&ci
Zobowigzania

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
razem

Zabezpieczenia warto$ci godziwej:

Naleznosci
Zobowigzania

Zabezpieczenia wartosci godziwej razem
Kontrakty na obrét energig elektryczna;:

Naleznosci
Zobowigzania

Kontrakty na obrét energig elektryczng
razem:

Pozostate instrumenty pochodne:

Naleznosci
Zobowigzania

Pozostate instrumenty pochodne razem

2006 2005
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
108.156 108.156 81.816 81.816
101.862 101.862 74.606 74.606
1.019 1.019 1.122 1.122
5.275 5.275 6.088 6.088
9.446 9.446 8.008 8.008
15.014 15.014 983 983
9 9 13 13
12 12 7 7
(41.871) (42.889) (38.250) (40.040)
(15.378) (15.378) (5.688) (5.688)
(701) (701) (787) (787)
(701) (701) (787) (787)
- - 25 25
(979) (979) (2.045) (2.045)
(979) (979) (2.020) (2.020)
2.687 2.687 771 771
(2.716) (2.716) (576) (576)
(29) (29) 195 195
701 701 160 160
(806) (649) (803) (803)
(105) 52 (643) (643)
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14. Skumulowana rezerwa na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na
sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego.

CEZ, a.s. eksploatuje dwie elektrownie atomowe. Elektrownia nuklearna Dukovany posiada cztery
bloki o mocy 440 MW, ktore byly uruchomione w latach od 1985 do 1987. Druga elektrownia atomowa,
Temelin posiada dwa bloki 1.000 MW, ktére zostaty uruchomione w latach 2002 i 2003. Parlament
czeski wprowadzit w zycie ustawe Prawo atomowe (,Ustawa”), ktdre okresla pewne zobowigzania w
zwigzku z eliminacjg zanieczyszczen i likwidacja (,likwidacja”) urzadzen atomowych oraz eliminacja
odpadow radioaktywnych i zuzytego paliwa (,eliminacja”). Zgodnie z Ustawg, wszystkie elementy
elektrowni atomowych i ich wyposazenia powinny by¢ objete likwidacjg po zakohczeniu okresu
uzytkowania elektrowni, planowanym obecnie na rok 2027 dla elektrowni Dukovany i na rok okoto 2042
dla elektrowni Temelin. Wedtug szacunkéw dla elektrowni Dukovany uaktualnionych w roku 2003 oraz
studium kosztow likwidacji z roku 2004 dla elektrowni Temelin, likwidacja elektrowni bedzie kosztowac
odpowiednio 15,6 mid CZK i 13,7 mld CZK. Spotka dokonuje wptat na zastrzezony rachunek bankowy
w wysokosci rezerw na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych wynikajacych z Ustawy.
Zdeponowane $rodki sg wykazane w bilansie w pozycji inne finansowe sktadniki majatku trwatego
(patrz Nota 4).

Na mocy Ustawy, Ministerstwo Przemystu i Handlu powotato do zycia Urzad ds. Kontroli Odpadow
Radioaktywnych (,RAWRA”) jako centralnego organizatora i operatora urzadzen do likwidacji odpadow
radioaktywnych i zuzytego paliwa. RAWRA centralnie organizuje, nadzoruje i jest odpowiedzialna za
wszystkie instalacje do likwidacji odpadéw radioaktywnych i zuzytego paliwa. Dziatalnos¢ RAWRA jest
finansowana za pomocg ,rachunku rezerw na likwidacje elektrowni atomowych” finansowanego przez
podmioty wytwarzajgce odpady radioaktywne (takie jak Spotka). Wptaty na ten rachunek zostaty
okreslone decyzja rzadu w roku 2002, w kwocie 50CZK za 1 MWh energii elektrycznej
wyprodukowanej w elektrowniach jagdrowych. W latach 2006 i 2005 ptatno$ci na rzecz rachunku rezerw
na likwidacje elektrowni atomowych wyniosty odpowiednio 1.304 min CZK i 1.236 min CZK. Podmiot
wytwarzajgcy odpady radioaktywne bezposrednio pokrywa wszelkie koszty zwigzane z tymczasowym
przechowywaniem odpaddw radioaktywnych i zuzytego paliwa. Faktyczne poniesione koszty sg
ksiegowane w ciezar skumulowanej rezerwy na tymczasowe przechowywanie zuzytego paliwa
jadrowego.

Spotka utworzyta rezerwy jak opisano w Nocie 2.21, w celu uznania szacunkowych zobowigzan z tytutu
likwidacji elektrowni i przechowywania zuzytego paliwa.
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Ponizej znajduje sie podsumowanie rezerw za lata koriczace sie 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku (w

min CZK):
Skumulowane rezerwy
Likwidacja Sktadowanie zuzytego
elektrowni paliwa
atomowych  Tymczaso Dtugotermi Razem
we nowe -
Saldo na 31 grudnia 2004 roku 8.938 3.437 16.905 29.280
Zmiany w roku 2005:
Odwrdécenie dyskonta 224 86 423 733
Efekt inflacji 402 155 760 1.317
Rezerwa odniesiona w ciezar rachunku - 671 - 671
zyskow i strat
Efekt zmiany w szacunkach ujety w ciezar - 50 - 50
rachunku zyskow i strat
Efekt zmiany w szacunkach dodany do (8) - 5.121 5.113
Srodkéw trwatych
Biezace wydatki srodkéw pienieznych - (231) (1.236) (1.467)
Saldo na 31 grudnia 2005 roku 9.556 4.168 21.973 35.697
Zmiany w roku 2006:
Odwrécenie dyskonta 239 104 549 892
Efekt inflacji 191 84 439 714
Rezerwa odniesiona w ciezar rachunku - 220 - 220
zyskow i strat
Efekt zmiany w szacunkach ujety w ciezar - (46) - (46)
rachunku zyskow i strat
Efekt zmiany w szacunkach dodany do (4) 564 (32) 528
srodkéw trwatych
Biezace wydatki srodkéw pienieznych - (198) (1.304) (1.502)
Saldo na 31 grudnia 2006 roku 9.982 4.896 21.625 36.503

15. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku obejmujg (w min CZK):

2006 2005
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.092 5.219
Instrumenty pochodne 5.202 4.211
Zobowiazania z tytutu cashpoolingu grupowego 8.286 -
Pozostate zobowigzania 470 469
Razem 21.050 9.899

27



16. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe bierna na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku obejmujg (w min CZK):

2006 2005
Rezerwy 1.132 1.057
Naroste odsetki 793 905
Podatki i optaty, z wyjatkiem podatku dochodowego 540 375
Niezafakturowane towary i ustugi 749 412
Fundusze socjalne i premiowe 155 164
Razem 3.369 2.913

Poza rezerwami na koszty zwigzane z likwidacje elektrowni atomowych i przechowywaniem zuzytego
paliwa jadrowego, Spoétka tworzy inne rezerwy. W 2006 i 2005 roku, Spoétka zgodnie z Prawem o
odpadach, utworzyta rezerwy na przyszie wydatki zwigzanymi z kosztami likwidacji, rekultywacji i
przechowywania odpadoéw po okresie ich uzytkowania. Saldo tej rezerwy na dzien 31 grudnia 2006
roku i 2005 roku wyniosto 452 min CZK i 449 min CZK.

Spotka utworzyta rezerwe na ryzyko wynikajgce ze sporow toczacych sie w latach 2004 i 2005. Poziom
rezerwy zostat ustalony na podstawie analizy prawnej kontrowersyjnych umow i saldo w 2005 roku
wynosito 368 min CZK. W zwigzku z tym, ze ryzyko wynikajace z kontraktéw ustato, w roku 2006
rezerwa zostata rozwigzana w przychody w petnej wysokosci.

Spotka z mocy prawa jest zobowigzana pokry¢ szkody spowodowane przez zanieczyszczenia i tworzy
rezerwy na roszczenia z tytutu ochrony srodowiska, w kwocie oszacowanych przysztych zobowigzan.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku rezerwa ta wyniosta odpowiednio 264 min CZK i 240 min
CZK.

W 2006 roku Spdtka rozpoznata rezerwe w kwocie 415 min CZK na niewystarczajace liczbe
przyznanych praw do emisji CO, (patrz Nota 8).

17. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wynosi (w min CZK):

2006 2005
Sprzedaz energii elektrycznej 93.254 65.199
Sprzedaz nieuregulowana - krajowa " 62.386 51.375
Sprzedaz nieuregulowana — zagraniczna 20.685 8.137
Sprzedaz ustug powigzanych i pozostatych 7.339 6.263
Zmiany w wartosci godziwej instrumentéw 2.844 (576)
pochodnych
Sprzedaz energii cieplnej 1.504 1.488
Inne 1.212 957
Razem 95.970 67.644

" Krajowa sprzedaz energii elektrycznej obejmuje réwniez krajowg sprzedaz energii elektrycznej przeznaczong na
eksport, tgcznie z ustugami regulacyjnymi i odchyleniami od Operatora Rynku Energii Elektryczne;.

Sprzedaz krajowa energii elektrycznej i ustug towarzyszacych jest skoncentrowana gtdwnie w
regionalnych spoétkach dystrybucyjnych, CEZ Prodej, s.r.o., oraz CEPS, a.s.

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych stanowi zyski i straty z przeszacowania
kontraktow na sprzedaz energii elektrycznej zaklasyfikowanych jako instrumenty pochodnych
(,handlowe”). Spotka oczekuje rozliczenia netto tych kontraktéw poprzez zawarcie umowy offsetowej.
Kontrakty na dostawe energii elektrycznej klasyfikowane jako instrumenty handlowe spetniajg definicje
instrumentu pochodnego i sg ujmowane wedtug wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej
ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat. Zmiany wartosci godziwej pochodnych kontraktéw na zakup
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energii elektrycznej sg ujete w pozycji ,Zakupiona energia elektryczna i ustugi powigzane” w rachunku
zyskow i strat. Strata z tytutu tych kontraktéw wyniosta odpowiednio 3.068 min CZK, a zysk 771 min
CZK odpowiednio w latach 2006 i 2005.

Fizyczne rozliczenie kontraktéw na dostawy energii elektrycznej klasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu oraz kontraktdw niespetniajgcych kryteriow zuzycia na potrzeby witasne sg ujmowane jako
przychody i koszty operacyjne i sg wigczane odpowiednio do sprzedazy energii elekirycznej oraz
zakupu energii elektrycznej. W roku 2006 sprzedaz energii elektrycznej zrealizowana z tytutu
kontraktow handlowych wyniosta 7.211 min CZK, a zwigzane z nig zakupy z tytutu uméw handlowych -
7.149 min CZK. W roku 2005 system wykorzystany przez Grupe nie byt zdolny do dostarczenia petnych
informacji na temat zrealizowanej sprzedazy i zakupéw na podstawie kontrakidéw przeznaczonych do
obrotu. Kierownictwo oszacowato, ze w roku 2005 sprzedaz i zakup energii elektrycznej zrealizowane
na mocy tych kontraktdw wyniosty razem ok. 1 mld CZK oraz, ze zrealizowany na nich zysk netto byt
nieznaczny.

18. Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen za lata konczace sie 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku wyniosty (w min. CZK):

2006 Razem Rada Zarzad Kierownictwo
Nadzorcza

Srednia liczba pracownikéw 6.415 127 5" 572

Wynagrodzenia i ptace” (3.232) - - (224)

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, tacznie z (34) (18) (16) -

honorariami

Prawa opciji na zakup akcji (235) - (201) (34)

Sktadki na ubezpieczenia spoteczne i (1.167) - - (81)

zdrowotne ¥

Pozostate koszty osobowe (260) (12) (6) (40)
Koszty osobowe razem (4.928) (30) (223) (379)

2005 Razem Rada Zarzad Kierownictwo

Nadzorcza

Srednia liczba pracownikéw 6.618 127 5" 522

Wynagrodzenia i ptace® (2.939) - - (194)

Wynagrodzenia cztonkoéw Zarzadu, tacznie z (26) (15) (11) -

honorariami

Prawa opciji na zakup akcji (296) (148) (58) (90)

Sktadki na ubezpieczenia spoteczne i (1.044) - - (68)

zdrowotne ¥

Pozostate koszty osobowe (489) (10) (1) (8)
Koszty osobowe razem (4.794) (173) (70) (360)

Y 0smiu zewnetrznych czionkéw Rady Nadzorczej | Dyrektorow nie ujetych w ogélnej liczbie.
2) Dyrektorzy zarzadzajacy sq ujeci zarowno w kolumnie Zarzad jak i Kierownictwo.

3 Wynagrodzenia obejmujg czes¢ warunkowa wynikajaca z dodatkowych premii.

%) Sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne obejmujg cze$¢ warunkowa.

Zarzad obejmuje Prezesa oraz kierownikdéw dziatéw, departamentoéw, jednostek organizacyjnych i
sekdji.
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Inne koszty osobowe obejmujg koszty ubezpieczenia kapitatowego na zycie w kwocie 20 min CZK i 13
min CZK odpowiednio w latach 2006 i 2005. Ubezpieczenie to zostato przyznane cztonkom organéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki. Dodatkowo, dyrektorzy i inni kierownicy majg prawo do
uzytkowania samochodéw stuzbowych dla celéw stuzbowych i prywatnych.

Jesli Spétka zerwie kontrakt z dyrektorem, przez terminem wygasniecia kontraktu, to jest on
uprawniony do otrzymania odprawy w wysokosci pozostatego wynagrodzenia kalkulowanego
miesiecznie, ktore otrzymatby, gdyby pracowat do konca trwania kontraktu. Taka odprawa nie
przystuguije, jesli dyrektor zrezygnuje sam.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku taczna liczba opcji na akcje przyznanych cztonkom Rady Dyrektorow,
Komisji Wykonawczej (ciata doradczego Dyrektora Generalnego) oraz czionkom Rady Nadzorczej
wynosita 3.455 tysiecy. Prawa opcji na zakup akcji przyznane cztonkom Rady Dyrektoréw i Komisji
Wykonawczej sg nabywane w okresie trzech lat od dnia przyznania, lub daty powofania na stanowisko,
przy czym jedna trzecia przyznawanych opcji jest nabywana w okresach rocznych. Opcje mogg by¢
wykonane w okresie kadencji danego pracownika oraz w ciggu kolejnych 12 miesiecy po zakonczeniu
takiego okresu. Opcje przyznane cztonkom Rady Dyrektoréw przed majem 2006 roku zostaty nabyte 3
miesigce po powotaniu danego czionka do Rady. Opcje przyznane czionkom Komisji Wykonawczej
przed majem 2006 roku majg dwuletni okres nabycia, przy czym okoto potowa opciji jest nabywana po
roku, a pozostate opcje - po dwdch latach od daty powotania danego cztonka Komisji. Opcje przyznane
przed majem 2006 roku mogg by¢ wykonane w okresie kadencji danego pracownika oraz w kolejnych 3
miesigcach po zakonczeniu takiego okresu. Cena rozliczenia przyznanych opcji jest oparta o srednig
kwotowang cene rynkowa akcji na praskiej gietdzie papieréow wartosciowych w okresie jednego
miesigca przed datg powotania danego cztonka Rady lub Komisji (sze$ciomiesieczna srednia cena dla
opcji przyznanych przed majem 2006 roku). Plan opcji na akcje dla czionkédw Rady Nadzorczej zostat
uniewazniony decyzjg akcjonariuszy podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktoére odbyto sie w
czerwcu 2005 roku. W latach 2006 i 2005 Spétka wykazata kompensate wydatkow w wysokosci 235
min CZK i 296 min CZK w zwigzku z udzielonymi opcjami. Spétka rozliczyta wszystkie opcje poprzez
przekazanie akcji wtasnych. Zyski lub straty ze sprzedazy akcji wlasnych zostaty ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym.

Ponizsza tabela ilustruje zmiany w latach 2006 i 2005 w liczbie przyznanych opcji na akcje oraz
Sredniej wazonej cenie wykonania tych opcji:

Liczba opcji na akcje Srednia
Rada Zarzad Inne Razem wazona
Nadzorcza 000s 000s 000s cena
000s wykonania
(CZK na
akcje)
Prawa opcji na zakup akcji na 31 460 1.350 - 1.810 141,38
grudnia 2004 roku
Opcje przyznane 600 400 1.050 2.050 235,59
Opcje wykonane " (310) - - (310) 147,99
Opcje przejete (150) - (75) (225) 146,96
Prawa opcji na zakup akcji na 31 600 1.750 975 3.325 198,47
grudnia 2005 roku
Opcje przyznane - 900 225 1.125 646,91
Opcje wykonane " (150) (410) (140) (700) 192,26
Opcje przejete - - (295) (295) 285,07
Prawa opcji na zakup akcji na 31 450 2.240 765 3.455 338,35

grudnia 2006 roku ?

Y W roku 2006 i 2005 $rednia wazona cena akcji w dacie wykonania opcji wynosita odpowiednio 798,30 CZK

oraz 430,71.
2)

Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku liczba opcji z prawem do wykonania wyniosta odpowiednio 2.650
tysiecy oraz 2.350 tysiecy. Srednia wazona cena wykonania opcji, dla opcji, ktére mogty by¢ zrealizowane

wyniosta 254,17 CZK na akcje oraz 158,55 CZK na akcje odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005

roku.
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Warto$¢ godziwa opcji jest szacowana na dzien przyznania przy wykorzystaniu modelu
dwunominatowej wyceny opcji. Poniewaz powyzsze opcje na akcje posiadajg cechy zasadniczo rézne
od opcji handlowych oraz poniewaz zmiany w subiektywnych zatozeniach mogg miec¢ istotny wplyw na
oszacowanie wartosci godziwej, istniejace modele niekoniecznie dajg rzetelne podstawy obliczenia
wartosci godziwej opcji na akcje.

Zatozenia oraz wynikajace z nich wartosci godziwe poszczegdlnych opcji na daty przyznania tych opcji
wygladaty nastepujaco:

2006 2005

Srednie wazone zafozenia:

Stopa dywidendy 2,0% 3,0%

Spodziewana zmiennos¢ 30,6% 29,6%

Srednioterminowa stopa procentowa wolna od 2,7% 2,8%
ryzyka

Oczekiwany okres realizaciji (lata) 29 2,1

Cena akcji (CZK za akcje) 797,6 3994
Srednia wazona warto$é godziwa na dzien 230,2 174,7

przyznania opcji (CZK za akcje)

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku ceny wykonania wymagalnych opcji wahaty sie w nastepujgcych
granicach:

2006 2005
CZK 100 - 500 za akcje 2.405 3.250
CZK 500 - 900 za akcje 1.050 75
Razem 3.455 3.325

Wyemitowane i niezrealizowane opcje przyznane cztonkom Rady Dyrektorow i Rady Nadzorczej
odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku miaty $redni pozostaty okres umowny
odpowiednio 2,5 roku oraz 2,3 roku. Opcje przyznane cztonkom Komisji Wykonawczej mogg by¢
wykonane w okresie konczacym sie 3 miesigce po zakonczeniu czionkowstwa w Komisji Wykonawczej,
ktére nie jest ustalane na czas okreslony.

19. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty (przychody) operacyjne netto za lata konczace sie 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku
obejmujg nastepujace pozycje (w min CZK):

2006 2005
Ustugi obce (4.607) (3.282)
Zmiana w rezerwach i odpisach aktualizujgcych 414 (436)
Podatki i optaty (206) (288)
Odpisy aktualizujgce naleznosci niedciagalne i (39) (132)
zaniechane inwestycje
Koszty podrézy stuzbowych (83) (75)
Upominki (114) (50)
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci, maszyn i 40 11
wyposazenia
Zysk (strata) ze sprzedazy materiatéw (11) 56
Kary i odsetki karne netto (1) 57
Pozostate, netto 161 (199)
Razem (4.446) (4.338)
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20. Podatek dochodowy

Spotka obliczyta podatek dochodowy od osdb prawnych zgodnie z czeskimi przepisami podatkowymi
wedtug stawki odpowiednio 24% i 26% w latach 2006 i 2005. Czeska stawka podatku dochodowego od
oséb prawnych na rok 2007 wynosi 24%. Kierownictwo jest zdania, ze utworzono wystarczajgce
rezerwy na zobowigzania podatkowe w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Jednakze pozostaje
ryzyko, ze wiasciwe wtadze podatkowe mogq zajgé rézne stanowiska w kwestiach interpretacyjnych, co
moze mie¢ potencjalny wptyw na wykazany dochdd.

20.1. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego obejmujg (w min CZK):

2006 2005
Biezace obicigzenie podatkiem dochcodowym (6.475) (1.926)
Korekty biezgcego podatku dochodowego od osbéb 17 187
prawnych poprzednich okresow
Podatek odroczony (210) (1.084)
Razem (6.668) (2.823)

Réznice pomiedzy oczekiwanym obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego obliczonym wedtug
ustawowej stawki, a faktycznie wykazanym zobowigzaniem z tytutu podatku dochodowego sg
nastepujace (w min CZK):

2006 2005
Dochéd przed podatkiem dochodowym 32.471 20.458
Ustawowa stawka podatkowa w Republice Czeskiej 24% 26%
“Oczekiwane” obcigzenie z tytutu podatku (7.793) (5.319)
dochodowego
Plus (minus) efekt podatkowy wynikajacy z:
Zmian stawek podatkowych - 1.353
Réznic w rachunkowosci czeskiej i MSSF 8 (217)
Rezerw niestanowigcych kosztow uzyskania (37) 254
przychodoéw, netto
Pozostatych pozycji niestanowigcych kosztow (89) (150)
uzyskania przychodow
Przychodéw niepodatkowych z tytutu dywidend 1.226 1.067
Ulgi podatkowej - 2
Dodatkowej wyceny podatkowej dotyczacej lat 17 187
ubiegtych
Podatek dochodowy (6.668) (2.823)
Efektywna stawka podatkowa 21% 14%
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20.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy netto na 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku obejmowat (w min CZK):

2006 2005
Skumulowana rezerwa na wycofanie z uzytkowania 7.489 7.369
elektrowni atomowych | sktadowanie zuzytego
paliwa
Odpisy aktualizujace 52 88
Pozostate réznice przejsciowe 85 67
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7.626 7.524
dochodowego razem
Nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg 20.294 19.424
Pozostate rezerwy 454 1.043
Naleznos$ci sankcyjne 3 3
Podatek odroczony ujety w korespondenciji z 211 53
kapitatem wiasnym
Pozostate réznice przejsciowe 53 22
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 21.015 20.545
dochodowego razem
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 13.389 13.021

dochodowego razem, netto

21. Pozostate przychody (koszty) netto

Pozostaty przychody (koszty), netto za lata kohczace sie 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku obejmujg
nastepujace pozycje (w min CZK):

2006 2005
Otrzymane dywidendy 5.064 4.104
Zmiana w odpisach aktualizujgcych inwestycje (66) 525
finansowe
Zyski (straty) z instrumentéw pochodnych, netto (440) 162
Pozostate (netto) (187) (75)
Razem 4.371 4.716
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22. Strony powigzane

Grupa kupuje produkty, towary i ustugi od stron powigzanych w trakcie normalnej dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku naleznosci od stron powigzanych i zobowigzania wobec stron

powigzanych wynosity (w min CZK):
Jednostki zalezne i stowarzyszone:

Spotka

Bezposrednia kontrola:

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Deutschland GmbH "

CEZ FINANCE B.V.

CEZ Romania S.R.L.

Coal Energy, a.s.

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0.
CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
CEZ Prodej, s.r.o.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.

CEZ Z&kaznickeé sluzby, s.r.o.
CEZData, s.r.o.

CEZnet, a.s.

Elektrorazpredelenie Pleven EAD
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD
Energetické opravny, a.s.

| & C Energo a.s.

SeveroCeské doly a.s.
Severomoravska energetika, a. s.
StfedoCeska energeticka a.s.
SKODA PRAHA as.

Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s.
VychodoCeska energetika, a.s.
ZapadocCeska energetika, a.s.

Inne

Razem — bezposrednia kontrola

Naleznosci Zobowigzania
31 grudzien 31 grudzien 31 grudzien 31 grudzien
2006 2005 2006 2005

60 - - -
83 117 - -
9 - 14.707 21.876
46 - - -
394 430 2 -
2 1 45 44
4 2 304 -
31 - 60 -
1.199 1.085 2.794 25
105 1 127 30
4 1 257 -
1.376 1.106 698 7
5 1 38 41
- 35 - -
- 35 - 5
- 35 - -
4 7 60 82
2 3 146 212
10 9 478 485
- 210 - 1
52 12 - -
- - 78 209
- - 189 161
2 3 66 1
2 1 198 1
16 24 40 63
3.406 3.118 20.287 23.243
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cigg dalszy
Spodtka

Posrednia kontrola:

CEZ Distribuce, a. s.
Energetika Vitkovice, a.s.
SKODA PRAHA Invest s.r.o.
Inne

Razem — posrednia kontrola

Razem

Naleznosci Zobowigzania
31 grudzien 31 grudzien 31 grudzien 31 grudzien
2006 2005 2006 2005
67 44 3.494 7
50 - - -
- - 101 -
3 - 26 18
120 44 3.621 25
3.526 3.162 23.908 23.268

" Spétka rpg Energiehandel GmbH zmienita nazwe na CEZ Deutschland GmbH w lutym 2006.

Inne jednostki powiazane:

Spotka

CEPS, a.s.
Ceské drahy, a.s.
Ministerstvo financi CR

Razem

Naleznosci Zobowigzania
31 grudzien 31 grudzien 31 grudzien 31 grudzien
2006 2005 2006 2005
167 235 50 131
2 1 170 131
2.854 5.671 - -
3.023 5.907 220 262

Ponizsza tabela przedstawia fgczng wartosc¢ transakgji, ktére zostaty zawarte ze stronami powigzanymi
(sprzedaz i zakupy tacznie z VAT) w danym roku obrotowym (w min CZK):

Jednostki zalezne i stowarzyszone:
Spotka

Kontrola bezposrednia:

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Deutschland GmbH "

CEZ Romania S.R.L.

Coal Energy, a.s.

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o.
CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

CEZ Prodej, s.r.o0.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.

CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o.
CEZData, s.r.0.

CEZnet, a.s.

Elektrorazpredelenie Pleven EAD
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD
Energetické opravny, a.s.

| & C Energo a.s.

Sprzedaz na rzecz stron
powigzanych

Zakup od stron powigzanych

2006 2005 2006 2005
112 - - -
844 1.577 - -
47 - - -
4.623 6.356 24 1.041
8 7 248 223
128 11 - -
9 1 65 -
44.692 4.737 3.405 168
114 4 342 41
27 11 2 2
356 8 1.522 32
22 6 385 363
- 35 - -
- 35 - 5
- 35 - -
19 17 501 409
26 24 795 841
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cigg dalszy
Spodtka

KNAUF POCERADY, spol. s r.o.
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0. ?
LOMY MORINA spol. s r.o.

OSC, a.s.

SeveroCeskd energetika, a.s.
SeveroCeské doly a.s.
Severomoravska energetika, a. s.
SIGMA — ENERGO s.r.o.
StfedoCeska energeticka a.s.
SKODA PRAHA as.

Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s.
VychodoCeska energetika, a.s.
ZapadocCeska energetika, a.s.

Inne

Razem — kontrola bezposrednia

Kontrola posrednia:

AFRAS Energo s.r.o. ¥

CEZ Distribuce, a. s.

Energetika Vitkovice, a.s.

SD — 1. strojirenska, a.s.

SD — Kolejova doprava, a.s.

SKODA PRAHA Invest s.r.o.

Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o.

Inne

Razem — kontrola posrednia

Razem

Sprzedaz na rzecz stron

Zakup od stron powigzanych

powigzanych
2006 2005 2006 2005

120 70 - -
- 42 41 91
- 10 151 130
- - - 73
19 3.690 107 305
1.046 46 6.380 6.154
- 7.630 - 201
6 2 73 56
16 4.688 14 308
3 5 219 853
1 1 370 435
220 3.955 5 580
2.366 2.590 4 56
32 28 8 15
54.856 35.621 14.661 12.382
- - 36 34
538 84 50 55
- - 74 -
- - 44 -
- - 28 26
- - 823 -
- - 13 16
3 - 5 30
541 84 1.073 161
55.397 35.705 15.734 12.543

" Spotka rpg Energiehandel GmbH zmienita nazwe na CEZ Deutschland GmbH w lutym 2006.
2 KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.o. zostata sprzedana w czerwcu 2006, w zwigzku z tym dane finansowe za

2006 roku dotyczg okresu do 31 maja 2006 roku.

3 Spotka GITY MaR, s.r.o., zmienita nazwe na AFRAS Energo s.r.o. w maju 2006.

Inne jednostki powiazane:

Spotka

CEPS, a.s.

Ceské drahy, a.s.

CESKY TELECOM, a.s. "
Eurotel Praha, spol. s r.0.
PARAMO, a.s. ?
SPOLANA a.s. ?

Inne

Razem

Yod stycznia do czerwca 2005.
2 Od stycznia do maja 2005.

Sprzedaz na rzecz stron

Zakup od stron powigzanych

powigzanych
2006 2005 2006

7.549 8.040 1.743 876

15 1.394 1.504 1.703

- 71 - -

- 34 - 3

- - - 20

- - - 22

2 2 2 6

7.566 9.541 3.249 2.630
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23. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Spoétka uzyskuje przychody z produkcji i sprzedazy energii elektrycznej oraz z handlu energig

elektryczng i dziata gtéwnie na rynku Unii Europejskiej. Spotka nie zidentyfikowata innej odrebne;j
dziatalnosci lub segmentu geograficznego.

24. Zysk netto na akcje

2006 2005
Licznik (mIn CZK)
Podstawowy i rozwodniony:
Zysk netto 25.803 17.635
Mianownik (tys. akcji)
Podstawowy:
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgiji 589.329 590.426
Efekt rozwodnienia akcji wkasnych Y 2.882 1.785
Rozwodniony:
Skorygowana s$rednia wazona liczba akg;ji 592.211 592.211
Zysk netto na akcje (CZK na akcje)
Podstawowy 43,8 29,9
Rozwodniony 43,6 29,8

" &rednia liczba akcji wtasnych w 2006 i 2005 roku

25. Zobowiagzania warunkowe i inne

25.1. Program inwestycyjny

Spotka jest zaangazowana w ciagty program inwestycyjny, ktérego wartos¢ jest aktualnie szacowana
na dzien 31 grudnia 2006 roku na taczng kwote 123,4 mid CZK w ciggu kolejnych pieciu lat,
odpowiednio: 15,1 mld CZK w 2007 r., 20,4 mld CZK w 2008 r., 27,4 mid CZK w 2009 r., 29,4 mid CZK
w 2010 r. oraz CZK 31,1 mid CZK w 2011 roku. Wartosci te nie obejmujg planowanych transakcji
nabycia podmiotow zaleznych i stowarzyszonych, ktére beda =zalezaly od liczby mozliwosci
inwestycyjnych w przysztosci, w przypadku ktérych Spoétka bedzie podmiotem przejmujacym, przy
uwzglednieniu odzyskiwalnosci takich inwestycji.

Programy inwestycyjne podlegajg okresowym weryfikacjom i faktyczne wyniki mogg rézni¢ sie od
powyzszych oszacowan. Na dzien 31 grudnia 2006 roku istniaty znaczace zobowigzania zakupowe w
zwigzku z programem inwestycyjnym.
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25.2.Kwestie zwigzane z ochrong srodowiska

Republika Czeska przyjeta liczne akty, przepisy oraz regulacje w zakresie ochrony srodowiska (,Akty”),
w tym harmonogram zmniejszenia emisji gazow i pytdéw do atmosfery. Na dzieh 31 grudnia 1998 roku
wszystkie elektrownie Spétki zostaty zmodernizowane tak, aby spetniaty wymogi Aktow w zakresie
ochrony Srodowiska.

Na mocy Aktéw Spotka ponosi réwniez odpowiedzialno$¢ za szkody wyrzadzone w Srodowisku
naturalnym w przesztodci. W latach 2006 i 2005, ptatnosci na rzecz panstwowych i prywatnych
gospodarstw rolnych, spétdzielni, innych firm rolniczych i laséw wyniosty w sumie odpowiednio 1 min
CZKi 3 min CZK. W oparciu o biezace oszacowanie prawdopodobnych przysztych zobowigzan, Spétka
utworzyta rezerwy odpowiednio na kwote 25 min CZK w 2006 roku i 43 min CZK w 2005 roku z tytutu
szkod wynikajgcych z zanieczyszczenia powietrza oraz rozwigzata rezerwy w wysokosci 1 min CZK w
2006 roku oraz 3 min CZK w 2005 roku. Pomimo istniejacych watpliwosci zwigzanych z interpretacjg
obowigzujacych przepiséw prawa, kierownictwo nie uwaza, na podstawie aktualnie dostepnych
informacji, aby ostateczny wynik powyzszych kwestii miat istotny niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalno$ci Spofki.

25.3. Kwestie zwiazane z ubezpieczeniami

Ustawa Prawo atomowe okresla limity odpowiedzialnosci dla zobowigzan z tytutu szkéd jadrowych
spowodowanych przez operatora instalacji atomowych. Ustawa Prawo atomowe stanowi, ze operatorzy
instalacji atomowych ponoszg odpowiedzialno$¢ do wysokosci 6 mld CZK za jedno zdarzenie. Ustawa
ogranicza odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane inng dziatalno$cig (np. transportem) do kwoty 1,5
mid CZK. Ponadto, ustawa ta wymaga, aby operator/licencjobiorca ubezpieczyt sie od
odpowiedzialnosci zwigzanej z funkcjonowaniem elektrowni atomowej do wysokosci przynajmniej 1,5
mild CZK oraz do wysokosci przynajmniej 200 min CZK z tytutu pozostatej dziatalnosci (np. transportu).
CEZ posiada wszystkie polisy ubezpieczeniowe z minimalnymi limitami wymaganymi przepisami prawa.
CEZ zawarta powyzsze umowy ubezpieczenia z czeskg grupa atomowa (nuclear pool - grupg firm
ubezpieczeniowych).

CEZ odnowita polisy ubezpieczeniowe dla aktywéw elektrowni konwencjonalnych, hydroelektrowni oraz
elektrowni atomowych, polisy dla sprzetu nietechnologicznego, ogdélne ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z podstawowg dziatalnoscig Spotki oraz ubezpieczenie pojazdéw
samochodowych. CEZ posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujace odpowiedzialno$¢ Dyrektordw i
cztonkéw Rady Nadzorczej.

26. Zdarzenia po dacie bilansu

W styczniu 2007 Zarzad i Rada Nadzorcza zaakceptowaty plan potaczenia CEZ, a. s. z jej spotkami
zaleznymi StfedoCeska energeticka a.s., Severomoravskd energetika, a. s., Severoleska energetika,
a.s., VychodocCeska energetika, a.s., oraz Zapadoleska energetika, a.s. Pofgczenie powinno by¢
przeprowadzone w trakcie 2007 roku.

Sporzadzono: Podpisy uprawnionych osob: Osoba odpowiedzialna Osoba odpowiedzialna
za ksiegowosc: za sprawozdawczosé:
inz. Petr Voboril Ivan Viktora

23 lutego 2007 roku
inz. Martin Novak
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