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Zmiany definicji pionu dystrybuciji i sprzedazy oraz wybrane
szczegoty dotyczace regulacji prawnych w Republice
Czeskiej, Butgarii i Rumunii
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TOWARZYSZYt.O DOKONANIE PRZEZ CEZ ZMIANY
DEFINICJI PIONU DYSTRYBUCJI | SPRZEDAZY

E ZAKONCZENIU PROJEKTU WIZJA 2008
[

EBITDA, 2006 = 0d dnia
min CZK dzisiejszego
Pierwotny zakres Nowy zakres wszelka
. o . o . dziatalno$¢
Pion dys.trybucp i Pion dys.trybucp i Inny pion przeniesiona r
sprzedazy sprzedazy inne spéiki (ng
CEZ Sprava
Europa CEZ Prode; ) CEZ Prode; 8 206 majetku)
Srodkowa CEZ Zakaznické sluzby CEZ Distribuce = W 2007 roku
CEZ Distribuce &EZ Zakaznické sluzby tylko koszty
CEZ Distribuéni sluzby > 9 352 CEZ Distribuéni sluzby 828 likwidacji;
CEZ Mé&feni CEZ Mé&reni nastapi
REAS REAS 319  potaczenie z
4 CEZ, as.

Europa Wszystkie oddziaty 1943 Electrica Oltenia 1 940 CEZ Romania 3
Potudniowo-r munskie
Wschodnia y
Wszystkie oddziaty butgarskie EDC Pleven CEZ Bulgaria
oprocz elektrowni Varna 2 160 EDC Sofia 2150 CEZ Laboratories }10
EDC Stolichno Bulgaria
CEZ Electro
Bulgaria

ad 122964 a
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E REGULACJE PRAWNE W REPUBLICE CZESKIEJ SA

POPRAWNE | PRZEJRZYSTE

2002-04 2005-09 2010-14

1. okres regulacyjny 2. okres regulacyjny 3. okres regulacyjny

= \Wdrozenie rozporzadzenia * Po przeprowadzeniu unbundlingu = Rok 2008 bedzie rokiem

RPI-X zmieniono ocene parametrow odniesienia dla 3. okresu
" Wartosci poczatkowe (V\?ACC,y :?KB, koszt; dzzwoljone, ) regulacyjnego
okreslonych parametrow — $redni putap przychodow ze
regulacyjnych sprzedazy w spétce CEZ Distribuce
* Petny pass-through ceny zwigkszono o 13 % (2005-7 / 2002-4)
hurtowej (kompensacja = Gtéwne nowe czynniki

* Pokrycie kosztéw unbundlingu w
wysokosci 30-40 milionéw EUR
zostatlo zaakceptowane na okres
2006-2009

= Zmiana oceny wartosci
regulacyjnej aktywoéw w kierunku
w gore potencjalnie o 94%
(wartos¢ docelowa w stosunku do
2004* roku)

zwiekszania kosztoéw
poprzez podnoszenie cen)

* Szczegodtowy opis na nastepujacym slajdzie — schemat rozwoju RAB




ZASADY REGULACJI W REPUBLICE CZESKIEJ SA
ZGODNE Z ZASADAMI W POZOSTALYCH PANSTWACH

EUROPEJSKICH

Putap
przychodéw
ze sprzedazy

= Okreslany
przez urzad
regulacyjny

<

= Aktualizowany
corocznie na
podstawie
programu oraz
kluczowych
parametrow
obowigzujgcych
W ciggu okresu
regulacyjnego

__EBIT
N—

WACC

wartosci nominalng
opodatkowaniem ~ '’

=Okreslany na caty okres regulacyjny

= Indeksowano jako potaczenie PPl (65% waga)
oraz indeksu wzrostu ptac (35%)

= Zmodyfikowano do czynnika efektywnosci x
(2,085%)

= Obejmuje wszystkie koszty operacyjne OPEX
dotyczace dystrybucji plus kompensacje kosztéw
zwigzanych z unbundlingiem i outsourcingiem

= Zwrotne modyfikacje w celu zobrazowania zmian
dystrybuowanych wolumendéw, zakupionej energii

ze zrédet odnawialnych itd.

=|ndeksowano w PPI

*RAB x WACC

opodatkraniem

wartosci nominalne’ przed

RAB (Wartos¢ regulacyjna

, Przed aktywow)

55%

= Co roku korygowana o
zmiany

Stopa zwrotu wolna od ryzyka —

4,18% = Zwiekszenie 0 94% (w
stosunku do poziomu w 2004
Betanievered =  0:39 roku) w ciagu kilku

Premia za ryzvko — 6.32%

nastepnych lat




OCENA RAB JEST PRZEPROWADZANA W TAKI SPOSOB,

ABY WYRAZALA ONA WARTOSC RYNKOWA

ROZW6j RAB* Spadek wartosci aktywéw w okresie 2005/2006 spowodowany
byt przede wszystkim przez nizsze inwestycje w okresie
w mid CZK przejsciowym oraz przez jeden z odpiséw starych, wczesniej

zamortyzowanych aktywoéw, ktére oszacowano do 10% wartosci
do celow ich przeniesienia.

a B ra
S0 o >> - 584

40 pommm e - ’ = Zmiana oceny RAB jest wynikiem

przeszacowania aktywow

0 dokonanego w ramach

+94% przeniesienia aktywow w
projekcie Wizja 2008 na
podstawie wymogu wynikajgcego

10 4 .
0 4 ] " Przeszacowanie przeprowadzono

z prawa handlowego

7 ‘7 o g w przypadku wszystkich
% % & % So 28 przeniesionych aktywow
§ i;‘_ & i;‘_ g '§ = Czesc¢ aktywow wczesniej
E E%s uzywanych w dystrybucji zostata
o przeniesiona w celu wspierania

spotek i outsourcingu

7 Wartos¢ ksiegowa na koniec roku
///% % = Jedna z pozycji zwiekszajacych
Warto$¢ RAB zaakceptowana przez zysk 0 450 min CZK na
regulatora podstawie decyzji regulatora od
* Zmodyfikowano tak, aby odzwierciedlone zostato przeniesienie 2006 roku — czesciowa
aktywow na cele wspierania spotek kompensacja przeszacowania
amortyzaciji

**\Warto$¢ historyczna aktywéw wniesiona do CEZ Distribuce

*kk




OKOLO 33% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY CEZ
DISTRIBUCE POCHODZI Z USLUG TYPU PASS-

THROUGH

B Przychody ze sprzedazy w
dystrybucji bez
Zestawienie przychodéw ze sprzedazy w pozycji typu pass-through oraz
dystrybucji (2006) strat
Optata za przesyt (CEPS), CHP
zrodta odnawialne,
30.199 mild CZK zdecentralizowana produkcja,
OTE, ustugi systemowe (pass
through)
[ Straty w sieci dystrybucyjnej

B Inne przychody ze sprzedazy
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PRZEGLAD BULGARSKIEGO SRODOWISKA
REGULACYJNEGO

= Regulacja ze strony SEWRC (Panstwowy Urzad Regulacji Energetyki i Gospodarki Wodnej)

Struktura = Program regulacyjny dystrybucji
regu|acyjna = Putap przychodow ze sprzedazy = koszty + regulacyjna stopa zwrotu z RAB + amortyzacja

= Regulacyjna stopa zwrotu (WACC nominalny, przed opodatkowaniem) — 16% w 1. okresie regulacyjnym
= Modyfikacje CPI zastosowano do czesci kosztéw (OPEX) w 1. okresie regulacyjnym

= Straty w 1. okresie regulacyjnym podawane przez regulatora — 21,5%

= Kryterium efektywnosci zostanie wprowadzone w 2. okresie regulacyjnym

= Plan inwestycyjny — corocznie zatwierdzany przez regulatora

Okres

. = 1. okres regulacyjny 1.10. 2005 — 31.9. 2008
regulacyjny

= 2. okres regulacyjny 1.10. 2008 — 31.12. 2012

Unbu ndling Ostateczny termin — 31 grudnia 2006 r.

Z powodzeniem zakohczono w terminie

= Wszyscy klienci oprécz gospodarstw domowych majg prawo do kwalifikacji (ok. 60% rynku), ale stopa efektywnosci rynk
. i . jest zaniedbywalna. Regulowane taryfy sg nizsze od ceny rynkowej, klient wiec nie ma motywacji do kwalifikac;ji.
Liberalizacja
= Poczawszy od czerwca 2007 roku rynek zostanie w petni zliberalizowany wg przepiséw prawa (jest jednak negocjowany
okres przejsciowy dla gospodarstw domowych i matych przedsiebiorstw, poniewaz rynek nie jest catkowicie
przygotowany).




NOWE ZASADY REGULACJI OBOWIAZUJACE W
BUL.GARII OD PAZDZIERNIKA 2005 ROKU OKRESLAJA

WARTOSCI NIZSZE OD PROPONOWANYCH PRZEZ NAS,
JEDNAK NADAL PRZEWYZSZAJACE OSZACOWANIA

| okres regulacyjny (10/2005 — 10/2008)
min EUR (dystrybucja i sprzedaz razem)

= Wyrazne obnizenie regulowanego Capex (72% w

500 . stosunku do propozycji CEZ)
, * Podobne obnizenie w przypadku wszystkich trzech grup
400 1 dziatajacych w Butgarii (EVN, E.ON oraz CEZ)
| = Obnizony Capex stanowi zagrozenie dla
bezpieczenstwa sieci dystrybucyjnej oraz w
300 - . Lo .
2 still not perspektywie dtugookresowej rowniez dla spetnienia
o norm UE
decided
200 + = Dystrybutorzy zaskarzyli decyzje
= QOczekiwany ROIC nadal przewyzsza pierwotne
100 + oszacowania (0oszczedno$ci z obnizenia strat, efektu
synergii oraz zwiekszenia efektywnosci)
0 4
2005/2006 2006/2007 2007/2008

== RAB-proposed —— RAB-declared

= W przypadku sprzedazy klientom
= W okresie 2005/2006 ceny dla odbiorcéw koricowych wzrosty srednio o 7,1% w poréwnaniu z niedobrowolnym (nadal podlega regulacji)

okresem 2005/2004 zasady okres$lania taryf sg takie same jak w
= W okresie 2006/2007 ceny dla odbiorcéw koricowych wzrosty érednio 0 0,7% w poréwnaniu z przypadku taryf dystrybucyjnych

okresem 2006/2005, spodziewamy sie wzrostu w lipcu 2007 roku
= Ceny dla odbiorcow koncowych na okres 2007/2006 zostang okreslone w lipcu 2007 roku
= Cena kupna energii elektrycznej z NEK ze zroédet odnawialnych w okresie 2006/2007 rosta

szybciej niz cena dla odbiorcéow koncowych (obydwie podlegaja regulacji, kazda z nich na
innej podstawie), co znalazto odzwierciedlenie w oczekiwaniach dotyczacych wynikéw w
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PRZEGLAD RUMUNSKIEGO SRODOWISKA
REGULACYJNEGO — DYSTRYBUCJA ENERGI

ELEKTRYCZNEJ

Struktura
regulacyjna

Okres
regulacyjny

Unbundling

Liberalizacja

= Regulacja ze strony ANRE (Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei)

= Metoda putapu cen (kosz taryfowy)
= Przychody ze sprzedazy = OPEX mogacy by¢ przedmiotem regulacji + OPEX nie mogacy by¢ przedmiotem regulacji +
regulacyjna stopa zwrotu z RAB + amortyzacja
= Czynnik efektywnosci 1% zastosowano tylko do OPEX mogacego by¢ przedmiotem regulacji - corocznie
= Prograrrv1 obnizenia strat (technicznych + handlowych) zostat zaakceptowany przez ANRE (cel 2012 — srednio
9,5%); CEZ juz obecnie prawie osiagnat cel wyznaczony na 2012 rok
= Standard minimalnej jakosci w programie
= Mozliwos¢ corocznych korekt
= Regulacyjna stopa zwrotu (WACC nominalny, przed opodatkowaniem) jest taka sama - 12% w 1. okresie
regulacyjnym
- 10% w 2. okresie regulacyjnym
= Wozrost taryf dystrybucyjnych osiagnat putap w nastgpujacych terminach i w nastgpujacej wysokosci:
= 18% w 1. okresie regulacyjnym
= 12% w 2. okresie regulacyjnym
Jezeli podwyzszenie taryfy dystrybucyjnej w stosunku do ubiegtego roku bedzie wyzsze, niz zaznaczono (18;12%),
regulator zwrdci réznice w nastepnym roku

= 1. okres regulacyjny 1.1. 2005 — 31.12. 2007*
= 2. okres regulacyjny 1.1. 2008 — 31.12. 2012

= Ostateczny termin wynikajacy z obowigzujgcego prawa wg ustawy o energii elektrycznej — 1 czerwiec 2007 roku
= CEZ - pierwsza sp6tka w Rumunii, ktéra zakonczyta unbundling prawny — 15 marca 2007 roku

= Nowa ustawa o energii elektrycznej (nr 13/2007; zgodnie z przepisami UE) wymaga peinej liberalizacji do lipca 2007
roku

= Od lipca 2005 roku zliberalizowano 83% rynku energii elektrycznej, klientami chronionymi sa gospodarstwa domowe
oraz drobne przedsiebiorstwa handlowe, ktére zrezygnowaty z kwalifikacji

= Stopa efektywnosci rynku ok. 55%; 60 aktywnych dostawcéw (dostawcy odbiorcom koricowym oraz podmioty
handlowe)

= Przediuzenie regulaciji taryf po petnym otwarciu rynku dla gospodarstw domowych i drobnych przedsiebiorstw



STRUKTURA REGULACJI W RUMUNII JEST PODOBNA
DO STRUKTURY W REPUBLICE CZESKIEJ ORAZ W UNII

EUROPEJSKIEJ

| okres regulacyjny (2005 - 2007)

min EUR*
400 + . " . .
353 = Struktura regulacyjna dystrybucji oparta jest na putapie cenowym
350 | (kosz taryfowy), opiera sie na regulowanej stopie zwrotu z RAB (12 %
przed opodatkowaniem, rzeczywiste terminy WACC dla 1. okresu
300 regulacyjnego 2005-2007)
§ 250 - = Regulator koncentruje sie na maksymalnym wtasnym zuzyciu
“;. technicznym w wysokosci 9,5 % catkowitego zuzycia do 2012 roku
'€ 200 1 (Cel El. Oltenia okreslono 10,7 % w 2006 roku i 10,5 % w 2007 roku)
E 150 - = Plan inwestycyjny zostat wczesniej zaakceptowany przez ANRE
100 przed rozpoczeciem okresu regulacyjnego
= Electrica Oltenia - jedyna spotka dystrybucyjna, ktéra wynegocjowata
50 + maksymalny wzrost taryf dystrybucyjnych w 2007 roku
0 i
2005 2006 2007
Year

=W przypadku sprzedazy klientom niedobrowolnym (nadal
podlega regulacji) stosowana jest marza 2,5% do kosztéw dostawy
energii elektrycznej (wlgcznie z ceng hurtowa, przesytem, ustugami
uzupetniajacymi i prowadzeniem rynku)

* Zastosowano kurz wymiany z konca roku



Prezentacja
Slajd 6

2004 Uznana wartos¢ aktywow

2005 RAB

2006 RAB

2007 Implikowana wartos¢ RAB

Implikowana warto$¢ RAB, czyli przeszacowanych aktywow
Slajd 10
? still not decided = ? dotychczas nie podj¢to decyzji
RAB-proposed = RAB-proponowana

RAB-declared = RAB-uznana

Slajd 13
RAB (mio. Euro) = RAB (mln EUR)

Year = Rok



