SOUHRNNA ZPRAVA SKUPINY CEZ ZA |. CTVRTLETI 2007

NEAUDITOVANE KONSOLIDOVANE VYSLEDKY

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS)

Hlavni udalosti

V Praze dne 17. kvétna 2007

= Cisty zisk meziro&né vzrostl 0 2,6 mld. K& na 13,0 mld. K&, tj. 0 25,1 %.
= EBITDA vzrostl 0 1,3 mid. K& na 21,7 mid. K¢, tj. 0 6,6 %.

= Valna hromada rozhodla o vyplaté dividendy 20 K& hrubého na akcii.

= Na konci dubna CEZ, a. s., zah4jil zpétny odkup svych akcii.

Hlavni udaje Jednotka l. Q 2007 l. Q 2006 Index 07/06
vyroba elektfiny (brutto) GWh 18 765 16 763 111,9%
prodej elektfiny GWh 20 906 19 611 106,6%
prodej tepla TJ 4 283 4 602 93,1%
provozni vynosy mil. K& 44 124 40 653 108,5%
provozni naklady (bez odpisu) mil. Ké -22 383 -20 249 110,5%
z toho: emisni povolenky mil. K& 493 615 80,2%
EBITDA mil. K& 21741 20 404 106,6%
- segment Stfedni Evropa mil. K& 20773 19 025 109,2%
- segment Jihovychodni Evropa mil. K& 968 1379 70,2%
odpisy mil. K& -5423 -5 582 97,2%
EBIT mil. K& 16 318 14 822 110,1%
Cisty zisk mil. K& 12 977 10 371 125,1%
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) Cista % 15,4 13,3 115,8%
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 23,3 19,9 117,1%
¢isty dluh / EBITDA 1 0,13 0,26 49,6%
¢isty dluh / vlastni kapital % 4,1 7,5 53,9%
investice (CAPEX) mil. K& 4271 2352 181,6%
financni investice mil. K& 132 35 377,1%
provozni cash flow mil. K& 17 754 12 439 142,7%
fyzicky poc¢et zaméstnancu osob 31072 29 817 104,2%

Vynosy, Naklady, Zisk

Cisty zisk Skupiny CEZ meziroéné vzrostl o 2,6
mid. KE (o 25,1 %) aprovozni zisk pfed odpisy
(EBITDA) vzrostl 01,3 mid. K& (06,6 %). Hlavnimi
faktory byl nartst hrubé marze z vyroby a obchodu,
kdy pokles spotovych cen elektfiny byl kompenzovan
poklesem nakladl na povolenky CO,, a dale Uspora
nakladu. Opacéné pusobil vyrazny propad hrubé marze
v CEZ Distribuci (0 0,7 mid. Kg&), CEZ Prodeji a
v zahrani¢nich distribunich spole¢nostech zpusobeny
teplym pocasim. K mezironimu zvySeni zisku pfispélo
i rozsifeni Skupiny CEZ o nové ¢&leny. Polské
elektrarny ELCHO a Skawina vstoupily do ucetnich
vysledkd v €ervnu 2006 a elektrarna Varna a dalSi
nové zalozené spoleCnosti v Bulharsku, Polsku,
Srbsku a Kosovu se do vysledkli promitaji od
IV. Ctvrtleti 2006.

Penézni toky

Cisty pené&zni tok zprovozni &innosti ve vysi 17,8
mld. K& vzrostl meziro€né o 5,3 mid. K& (o 42,7 %)
v dusledku lepSiho vysledku hospodafeni. Penézni
prostfedky pouzité na investi¢ni ¢innost 8,5 mid. K¢ se
zvySily meziro¢né o 3,4 mid. K& (o 67,3 %), zejména
vyS§§im pfirGstkem vazanych vkladd o 2,0 mid. K&
(0184,3 %). Investice do dlouhodobého majetku
vzrostly o 1,3 mild. K& (o 30,7 %), nejvice vlivem

vydaji na obnovu zdroji. Penézni tok zfinan¢ni
¢innosti  skoncil Ubytkem penéznich prostfedkl o
2,0 mid. K¢ v souvislosti se splacenim uvérd a pujcek,
zatimco ve stejném obdobi lonského roku prevazilo
jejich Cerpani.

Investi€ni program

Pokracuje komplexni obnova elektrarny TuSimice Il
(4 x 200 MW)  vyrobou rozhodujicich komponent
nejvyznamnéjSich  ¢asti stavby. Byl schvalen
podnikatelsky zamér na komplexni obnovu elektrarny
Prunéfov Il (3 x250 MW), probéhla optimalizace
technickych parametrd projektu. Na vystavbu nového
zdroje v elektrarné Ledvice (1 x 660 MW) probihaji
vybérova Fizeni na dodavatele. Probihaji pfipravné
prace na zameéru stavby pro novy zdroj pro elektrarnu
Pocerady. Na obnovu vSech téchto zdroji bylo
vyCerpano v |.&tvrtleti 2007 celkem 937 mil. K&.

V jadernych elektrarnach probihaji modernizace. Pro
elektrarnu Temelin byly vyrobeny nové, u€innéjsi
vysokotlaké dily turbogeneratort, v elektrarné
Dukovany pokracuje obnova systému kontroly a fizeni.
Investi¢ni vydaje v jadernych elektrarnach za I. Ctvrileti
2007 Cinily 496 mil. K&.

Na odsifeni a modernizaci polské elektrarny Skawina
bylo vynalozeno 127 mil. K&.



oCekavanym prebytkem alokaci vramci NAP |I.
Naopak cena CO, pro druhé alokaéni obdobi, po
oznameni vétSinou kracenych alokaci pro jednotlivé
zemé, posilila az na hladinu kolem 18 €/t. Bilance
zaCatku letoSniho roku potvrzuje pokracujici trend
poklesu dostupnosti elektfiny v naSem regionu a téz
vyznamny presun tokl stale vice sméfujicich na
vychod. Tento trend bude podle predpokladt nadale
zachovan z dlivodu rostouci poptavky a pokracujicich
odstavek zdrojl ve stfedni a jihovychodni Evropé.

Obchod s elektfinou a povolenkami

Prvni ctvrtleti bylo charakteristické nadprdmérné
teplym a suchym pocasim, coz vedlo k poklesu
poptavky po elektfiné. Tato situace byla téz
doprovazena poklesem spotovych cen elektfiny, coz
ov8em nemélo na hospodaiské vysledky CEZ, a.s.,
vyznamny Vliv, protoZze nizkd cena elektfiny byla
kompenzovana nizkou cenou povolenky CO,. Ta od
pocatku roku klesala az na sou€asnou urover kolem
1 €/t. Pokles cen povolenek je primarné zplsoben

Segment Stredni Evropa (SE)

Tézba
1.Q 2007 1.Q 2006

Ostatni
1.Q 2007 1.Q 2006

Celkem
1.Q 2007 1.Q 2006

Vyroba a obchod
1.Q 2007 1.Q 2006

Distribuce a prodej
1.Q 2007 1.Q 2006

Stredni Evropa (SE)

trzby kromé trzeb mezi

segmenty mil. K& | <llerkl RERlrs 17129 12446 18642 19872 787 950 435 729
trzby mezi segmenty mil. K& 72 10976 11414 770 1279 1735 1411 4220 2758
vynosy celkem mil. K& | <lelkl Rl s 28105 23860 19412 21151 2522 2 361 4655 3487
EBITDA mil. K& | gl ENPEE 15420 12882 2 657 3774 1388 1218 1308 1152
EBIT mil. K& | (Bepdl EREEN 12042 9437 1903 3146 1120 990 805 325
pocet zaméstnanct osob 22667 221123 N &1 7152 1379 1336 3 541 3549 9883 10091
SE: Vyroba a obchod SE: Distribuce a prodej

Vyroba elektfiny vsegmentu Stfedni Evropa

meziro¢né vzrostla o 1,5 TWh (o 8,9 %), z ¢ehoz
1,1 TWh pfedstavuje vyroba polskych elektraren, které
nebyly v I. &tvrtleti 2006 soucasti Skupiny CEZ. NarGst
vyroby o 0,4 TWh v Ceské republice byl pokryt
zvySenou  vyrobou Vv uhelnych  elektrarnach

(0 1,4 TWh), pfi poklesu vyroby v jadernych zdrojich
o1 TWh.

SE: Vyroba elektfiny 1.Q 2007 1.Q 2006
vyroba elektriny celkem 18,3 16,8
z toho: jaderné elektrarny TWh 6,1 7,1
uhelné elektrarny TWh 11,7 9,2

vodni a jiné zdroje TWh 0,5 0,5

V segmentu Stfedni Evropa vzrostl prodej elektfiny
07,2 TWh, ztoho 5,9 TWh vlivem vy3Siho objemu
tradingu zejména v zahrani¢i a 1,3 TWh narGstem
prodeje z vlastni vyroby. Na doméacim trhu v Polsku
prodaly spole¢nosti ELCHO a Skawina 1,1 TWh
elektfiny.

V lednu 2007 byla zaloZzena Energeticka burza Praha,
zahajeni obchodu je planovano na cervenec 2007.
CEZ, a.s., se piihlasil k pInéni funkce tvirce trhu
(market maker) a téz predpoklada prostfednictvim
burzy prodat vétSinu své produkce.

1.Q 2007 1.Q 2006
dom. trhy zahr. trhy dom. trhy zahr. trhy
nakup elektriny TWh 3,0 6,5 2,0 1,7

SE: Velkoobchod (trading)

z toho na velkoobch. trhu TWh 2,0 6,5 1,2 1,7
prodej elektfiny TWh 17,5 8,6 15,5 34
z toho mimo Skupinu TWh 8,9 8,6 5,8 3,4

- na velkoobch trhu TWh 8,7 8,6 5,6 34

- prodej konc. zékaznikim ~ TWh 0,3 0,0 0,3 0,0

saldo TWh 14,4 21 13,5 1,7

Netto poptavka po elektfing v Ceské republice poklesla
podle odhadu CEZ meziroéné o 1,1 TWh (0 6,7 %) na
15,9 TWh. Po pfepoéteni na teplotni normal by pokles
¢inil 5 %.

SE: Distribuce a maloobchod 1.Q 2007 1.Q 2006
prodej koneénym zakaznikim mimo

Skupinu CEZ LD e eE
distribuce elektfiny koneénym zakaznikim TWh 8,9 9,7

Spoleénost CEZ Prodej, s.r.o., prodala v Ceské
republice 7,8 TWh elektrické energie na kone¢nou
spotfebu (z toho 0,6 TWh ve Skupiné CEZ — zejm.
CEZ Distribuci na ztraty). Meziro&né to znamenalo
snizeni prodeju o 1,9 TWh, ke kterému dochazi
v dUsledku snizeni poptavky vlivem teplejSiho pocasi
ale irostouci konkurence na liberalizovaném trhu.
Podil CEZ Prodej, s. r. 0., na koncovém trhu za
|. &tvrtleti 2007 &inil 45,4 %. CEZ Distribuce snizila
objem distribuované elektfiny kone¢nym zakaznikim
na 89 TWh (t.07,6%) ve shodé s celkovym
poklesem poptavky po elektiingé v Ceské republice.
Tento pokles se projevili meziroCnim poklesem
EBITDA o0 0,9 mid. K& (0 29,8 %). Kromé teplého
poasi bylo hospodafeni CEZ Distribuce, a.s.,
ovlivnéno také vySSimi povinnymi vykupy
z obnovitelnych zdroji a vy$Simi naklady na opravy a
udrzbu po lednové kalamité.

SE: Segment tézba
SE: Odbyt uhli 1.Q 2007 1.Q 2006
6 184 5 831

4815 4 258

odbyt uhli celkem
z toho: pro CEZ, a. s.

tis. tun
tis. tun




Segment Jihovychodni Evropa (JVE)

Celkem

Jihovychodni Evropa (JVE)
1.Q 2007 1.Q 2006

trzby kromé trzeb mezi

Vyroba a obchod
1.Q 2007

Ostatni
1.Q 2007 1.Q 2006

Distribuce a prodej

1.Q 2006 1.Q 2007 1.Q 2006

segmenty mil. K& 7203 6 656 658 - 6 543 6 654 3 2
trzby mezi segmenty mil. K& 1 0 0 - 1 0 222 5
vynosy celkem mil. K& 7 204 6 656 658 - 6 544 6 654 225 7
EBITDA mil. K& 968 1379 62 - 899 1385 8 -6
EBIT mil. K& 447 17 - 432 931 -1 -7
pocet zaméstnancu osob 8 405 852 1 6 520 7 652 1033 36

JVE: Vyroba a obchod

Od IV. &tvrtleti 2006 vlastni Skupina CEZ elektrarnu
Varna, ktera za I. Ctvrtleti 2007 vyrobila 0,5 TWh
elektfiny.

JVE: Distribuce a prodej

Distribuéni spole¢nosti v Bulharsku a Rumunsku
prodaly v . ¢tvrtleti 2007 celkem 3,5 TWh, coz je
meziro¢ni pokles o 1 %. Pokles prodeje souvisi s nizsi
poptavkou po elektfiné ovlivnénou teplym pocasim.

JVE: Vyroba a velkoobchod 1.Q 2007  1.Q 2006 Prodej kone¢nym zékaznikim ¢inil 3,2 TWh.

V¥r°ba elektfmy TWh 0.5 ) JVE: Distribuce a maloobchod 1.Q 2007 1.Q 2006

nakup elektriny Ukl 0.0 B Prodej koneénym zakaznikdm mimo

prodej elektriny TWh 0,5 - Skupinu GEZ TWh 3,2 3,5
- z toho mimo Skupinu TWh 0,5 - distribuce elektfiny TWh 4,6 4,7

Ostatni informace

= Dne 16. 5. byla podepsana implementacni smlouva
upravujici spole¢ny postup akcionard spolecnosti
NERS, d.o.o., ktera je spoleCcnym podnikem
CEZ, a. s., s Elektroprivredou Republike Srpske (ERS)
v Republice srpské v Bosné a Hercegoviné. CEZ, a. s.,
vlozi do NERS, d.o.o. penézity vklad, ERS stavajici
elektrarnu a lignitovy ddl. Uskutec¢néni vkladiu se
pfedpoklada do 31. 3. 2008.

= Valna hromada CEZ, a. s., schvélila dne 23. 4.
usneseni, na zakladé néhoz muize spole¢nost nabyvat
své akcie po dobu 18 mésicd od jejiho konani
v objemu nanejvys 59 221 tis. kusl za cenu v rozmezi
300 — 2 000 Kc&/akcie. Odkup probiha prostfednictvim
regulovanych trhl, kde jsou akcie kotovany, tj. na
burzach cennych papiri v Praze a ve Var$avé. Prvnim
dnem uskute¢fiovani nakupu byl 30. duben.

= Valna hromada potvrdila ve funkci ¢leny dozor€i rady
Ing. Martina Kocourka, Ing. Tomase Hinera a Ing.
Zdenka Hrubého, CSc. Novymi ¢leny dozor€i rady
zvolila Ing. lvana Fuksu, MUDr. Josefa Janecka a Ing.
Petra Kalase. Cleny tohoto organu prestali byt Ing.
Petr Kousal, Ing. Ale§ Cincibus a Ing. Karel Zeman,
CSc.

= Valnou hromadou byla rovnéz schvalena vyplata
dividendy ve vysi 20 K& hrubého na akcii, zacatek
vyplaty byl stanoven na 1. 8. 2007. Celkova Castka
ur€ena na dividendy dosahuje 11,8 mid. K¢.

= Dne 5. 4. se soudasti Skupiny CEZ stala mostecka
spoleCnost  Teplarenska, a.s., ktera zasobuje
prostfednictvim své rozvodné sité teplem vyznamna
severoCeska mésta, mj. Chomutov, Jirkov, Klasterec
nad Ohfi, Kadarn, Teplice a Bilinu. Teplo pochazi
hlavné z elektraren CEZ, a. s.

= Dne 27. 4. podepsal CEZ, a. s., Protokol o spolupraci
s ruskymi  spoleCnostmi RAO JES a TGK-4.
Spole¢nosti se dohodly na posouzeni moznosti
zalozeni spole¢ného podniku mezi RAO JES (TGK-4)
a CEZ, a. s., scilem mozného vybudovani nového
paroplynového bloku o vykonu 420 MW a dvou
uhelnych blokd (& 200 - 250 MW) v elektrarné Séekino
200 km jizné od Moskvy. Uzaviena byla i dohoda o
ucasti na procesu reformy spole¢nosti RAO JES.

Ratingové hodnoceni CEZ, a.s.

= Standard & Poor’s: ,A-“ se stabilnim vyhledem
= Moody’s: ,A2“ se stabilnim vyhledem

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s.
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Vykaz zisku (mil. K¢) 1-3/2007 1-3/2006|
provozni vynosy 44124 40 653
trzby za elektfinu 40 967 37 684
trzby a naklady z derivatovych obchodu s elektrickou energii, netto 537 -119
trzby za teplo a ostatni vynosy 2620 3088
provozni naklady -27 806 -25 831
palivo -4 061 -2 657
nakup energie a souvisejici sluzby -11 867 -11 870
opravy a Udrzba -705 -672
odpisy -5423 -5 582
osobni naklady -3 536 -2 885
material -1471 -938
emisni povolenky, netto 493 615
ostatni provozni naklady -1236 -1842
zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 16 318 14 822
ostatni naklady a vynosy -89 1115
nakladové droky -595 -420
uroky z jadernych a ostatnich rezerv -481 -473
Vynosové uroky 267 99
kurzové zisky a ztraty, netto -29 167
zisk/ztrata z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnik 0 0
odpis zaporného goodwillu 0 0
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto 730 -545
vynosy z cennych papird v ekvivalenci 19 57
zisk pred zdanénim 16 229 13707
daii z pfijma -3 252 -3 336
zisk po zdanéni 12977 10 371
zisk po zdanéni pfifaditelny na podily akcionaf(i matefského podniku 12 681 9989
zisk po zdanéni priraditelny na mensinové podily 296 382
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zakladni 215 16,9
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zfedény 214 16,9

podil priraditelny akcionaifim matefského podniku

= vlastni
rozdily z

kapital
celkem

Vykaz vlastniho kapitalu (mil. K&) oceiovaci

rozdily

zakladni
kapital

kursovych
prepoétu

Stav k 31.12.2005 58 237 -789 118637 176673 14616 191289
Zména realné hodnoty realizovatelnych cennych papiri -4 -4 -3 -7
Oductovani precenéni realizovatelnych cennych papir( z vlastniho kapitalu 3 3 3
Zména RH derivati zajistujicich penézni toky uctovana do viastniho kapitalu 105 105 105
Rozdily z kurzovych prepocti 85 85 148 233
Ostatni zmény 1 1 1
Zisky a ztraty uctované ptimo do vlastniho kapitalu 85 104 1 190 145 335
Zisk po zdanéni za obdobi 1-3/2006 9989 9989 382 10371
Zisky a ztraty za obdobi 1-3/2006 85 104 9990 10179 527 10706
Prodej vlastnich akcii 177 -86 91 91
Opéni prava na nakup akcii 18 18 18
Zména minoritnich podilt v souvislosti s akvizicemi 26 26
Stav k 31.3.2006 58 414 -704 710 128 541 186 961 15169 202130
Stav k 31.12.2006 57 278 -1301 1381 137579 194937 12716 207 653

Zména redlné hodnoty realizovatelnych cennych papira 1 1 1

Odugtovani pfecenéni realizovatelnych cennych papirti z viastniho kapitalu -271 =271 =271
Zména RH derivata zajistujicich penézni toky Uctovana do vlastniho kapitalu -141 -141 -141
Odugtovani derivati zajistujicich penézni toky z vlastniho kapitalu 2 2 2
Rozdily z kurzovych prepocti 610 610 271 881
Podil na zménach vlastniho kapitalu pridruzenych podnikd -1 -1 -1
Ostatni zmény 23 23 10 33
Zisky a ztraty uctované primo do vlastniho kapitalu 610 -409 12 213 281 494
Zisk po zdanéni za obdobi 1-3/2007 12 681 12 681 296 12977
Zisky a ztraty za obdobi 1-3/2007 610 -409 12 693 12 894 577 13471
Potizeni viastnich akcii -137 -137 -137
Prodej vlastnich akcii 368 -244 124 124
Opéni prava na nakup akcii 9 9 9
Prevod uplatnénych a zaniklych opénich prav v ramci vlastniho kapitalu -90 90

Zména minoritnich podild v souvislosti s akvizicemi -300 -300
Stav k 31.3.2007 57 509 -691 891 150 118 207 827 12993 220 820

Rozvaha (mil. K¢)
aktiva celkem
stala aktiva
dlouhodoby hmotny majetek, brutto
opravky a opravné polozky
dlouhodoby hmotny majetek, netto
jaderné palivo, netto
nedokoncené hmotné investice véetné poskytnutych zaloh
cenné papiry v ekvivalenci
dlouhodoby finanéni majetek, netto
dlouhodoby nehmotny majetek, netto
odloZena dariova pohledavka
obézna aktiva
penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
pohledavky, netto
pohledavky z titulu dané z pfijmu
zasoby materialu, netto
zasoby fosilnich paliv
emisni povolenky
ostatni finan¢ni aktiva, netto
ostatni obé&zna aktiva
pasiva celkem
vlastni kapital
vlastni kapital pfif:
zakladni kapital
nerozdélené zisky a kapitalové fondy

y akcionafiim ého podniku

mensinové podily
dlouhodobé zavazky
dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku
rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouZitého jaderného paliva
ostatni dlouhodobé zavazky
odlozeny daiiovy zavazek

kratkodobé zavazky
kratkodobé uvéry
¢ast dlouhodobych dluhi splatna béhem jednoho roku
obchodni a jiné zavazky
zavazky z titulu dané z pfijma

ostatni pasiva

Prehled o pe ich tocich (mil. K&)
penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi
Cisty penézni tok z p i il i

zisk pred zdanénim

odpisy

amortizace jaderného paliva

zisk(-)/ztrata z prodeje stalych aktiv

kurzové ztraty/zisky(-), netto

nakladové a vynosové droky, prijaté dividendy

zména stavu rezervy na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jader. paliva

opravné polozky k majetku, ostatni rezervy a ostatni nepenézni naklady a vynosy

vynosy z cennych papiri v ekvivalenci

zména stavu aktiv a pasiv

zaplacena dan z pfijmud

placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych arokt

pfijaté uroky

prijaté dividendy

ézni prostiedky pouzité na i

Cisty p tok z finanéni &i
vliv kurzovych rozdili na vysi penéznich prostredki

¢ni ¢innost

Zni prostiedky a ty ke konci obdobi
vyroba a

obchod

vych segment za 1.Q 2007 (mi

vynosy celkem 28730 25956
z toho: externi vynosy 17 737 25185
EBITDA 15483 3555
EBIT 12 060 2335
pocet zaméstnancu 8716 7899

31.3.07
385 360
304 202
468 166
224 575
243 591

7335
18 095
439
16 479
17 551
712
81158
38 606
18 534
242
5066
1583
2348
12 026
2753

385 360
220 820
207 827

57 509
150 318
12 993
94 492
41689
36 841
15 962
23114

46 934
238
5120
24 560
5514
11 502

1-3/2007

30932
17 754
16 229
5423
650

21

29
263

31.12.06
368 655
301989
464 776
219 073
245703

7376
16 684
430
13277
17 820
699

66 666
30932
16 334
152
4308
1195
2224
8952
2569
368 655
207 653
194 937
57278
137 659
12716
94 182
41956
36 683
15 543
20017

46 803
121

6 365
22 905
6222
11190
1-3/2006
16 791
12439
13707
5583
830
-108
-167
319

50

411
-57

-6 793
-1028
-414
105

1

-5 082
641
-148
24 641

celkem

44124
21741
16 318
31072

Neauditované vysledky Skupiny CEZ v souladu s mezinarodnimi standardy tdetniho vykaznictvi.





