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PROGRAM

Spodziewane wyniki roku 2007 i 2008
Martin Roman, Prezes Zarządu oraz Dyrektor Generalny

Oczekiwania handlowe Grupy ČEZ w roku 2008
Alan Svoboda, Dyrektor Wydziału Handlowego
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GRUPA ČEZ ZWIĘKSZA SPODZIEWANĄ WARTOŚĆ 
EBITDA NA 74,4 MLD. CZK

Zwłaszcza na podstawie kontynuowanego uściślania pojemności niewyfakturowanej elektryczności 
zwiększamy oddziaływanie gospodarowania w roku 2007 o 1,0 mld. CZK w porównaniu z 
wcześniejszą spodziewaną wartością.

Czysty zysk 35,1 41,4 42,6
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lutym 2007

Pojemność dystr. EEOdkup OZE i
KVET

Sprzedaż ciepła Marża z produkcji
za granicą

Zezwolenia
emisyjne

Wzrost sprzedaży
węgla

Oszczędność
kosztów

eksploatacyjnych

Ocena
newyfaktur.

elektryczności

OS+ 2007
(15.11.2007)

OS+ 2007
(17.12.2007)

mld. CZK

#REF!

+ 3,5 mld. CZK
+ 4,9 %

74,4
74,473,4
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BUDŻET GRUPY ČEZ NA ROK 2008 ZAKŁADA 
WZROST EBITDA O 20% NA 85,5 MLD. CZK

28,8 37,3 46,6
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EBITDA

EBIT

CZYSTY 
ZYSK

+ 30 %

+ 11 %

+ 25 %

+ 24 %

wzrost produkcji energii 
elektrycznej z elektrowni 
jądrowych
wzrost cen hurtowych 
energii elektrycznej
wzrost sprzedanej 
elektryczności w RC
wzrost dystrybuowanej 
elektryczności w RC
niższe amortyzacje 
(uściślenie czasu 
żywotności niektórych 
części urządzeń 
technologicznych)
niższy podatek w wyniku 
reformy podatkowej
optymalizacja handlu 
elektrycznością i CO2 w 
ramach Grupy ČEZ
kontrola kosztów 
eksploatacyjnych 
(oddziaływanie projektu 
Efektywność)

+ 20 %

+ 27 %

OS+ 2007 obejmuje pozytywne nadzwyczajne wpływy: uściślenie niewyfakturowanej elektryczności, oddziaływanie reformy 
podatkowej na podatek odroczony

Główna poprawa w roku 2008:
mld. CZK

74,4 2,9

52,8 2,9

42,6
2,9
2,3
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46,92 *

2,95

9,35 Pozostały mandat do
wykupu

Akcje posiadane przed
rozpoczęciem wykupu
do akcyjnego
motywacyjnego
programu

Akcje zakupione
podczas wykupu

ČEZ KUPIŁ JUŻ 7,92% AKCJI WŁASNYCH
PRZESTRZEŃ NA ZASTOSOWANIE OPCJI DO LEPSZEGO 
WYKORZYSTANIA 10% LIMITU

Ilość posiadanych akcji do 17.12. 2007
mil. sztuk

* zbyte akcje

7,92 %

0,50 %

1,58 %
ČEZ kupił już 7,92 % akcji 
własnych.
ČEZ przejściowo wstrzymał 
ponowny wykup akcji od 
23.12. do 4. tygodnia 
stycznia.
ČEZ daje możliwość swoim 
pracownikom na 
stanowiskach kierowniczych 
wykorzystać część swoich 
opcji a przez to umożliwić 
ČEZ lepiej wykorzystać limit 
do ponownego wykupu.
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NOWO ZATWIERDZONA POLITYKA DYWIDENDOWA 
BIERZE POD UWAGĘ STOSUNEK PŁATNOŚCI 50-60% 
CZYSTEGO ZYSKU
BEZ WPŁYWÓW NADZWYCZAJNYCH

Stosunek płatności
%

Dywidenda brutto na akcję
CZK

Źródło: ČEZ

Polityka 
dywidendowa bierze 
pod uwagę 
stosunek płatności 
50% do 60% z 
czystego zysku bez 
wpływów 
nadzwyczajnych

?

Spodziewana 
dywidenda za rok 
2007 będzie dla 
tego poruszać się w 
przedziale wyższym 
aniżeli 35 CZK na 
akcję.
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CENY W REPUBLICE CZESKIEJ ORAZ RYNKACH EEX 
WSPÓLNIE REAGUJĄ NA IMPULSY ZEWNĘTRZNE

Roczne produkty                       Kwartalne produkty                       Miesięczne produkty

żródło: ČEZ, PXE, EEX

Główne czynniki mające wpływ 
na cenę elektryczności:

cena paliw (węgiel, ropa, gaz)
cena zezwoleń CO2
stosunek podaży i popytu

€/MWh €/MWh€/MWh

Strefa podstawowa: PXE          EEX

Szczyt: PXE          EEX

Średnia rozpiętość
dla baseload 
(€/MWh):

1,9 2,8 2,3
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ČEZ, A.S., ZE ZMIANĄ REŻIMU KONTRAKTACJI NA 
HANDEL KONTYNUALNY ROZPOCZĄŁ USTALAĆ SWOJE
POZYCJE NA WIĘCEJ LAT DO PRZODU

Udział już ustalonej produkcji ze źródeł ČEZ, a.s.

źródło: ČEZ

Dzięki wprowadzeniu giełdy 
ČEZ przyjął strategię
wieloletniej forwardowej
sprzedaży elektryczności na 
wzór spółek zagranicznych.

Zapewniona pojemność na 
rok 2009 jest dana przede
wszystkim sprzedażą
dwuletniego (08/09) 
compound produktu.

Zapewniona pojemność na 
rok 2010 jest realizowana za 
pomocą wieloletnich 
kontraktów dla klientów
końcowych.

Spodziewana
produkcja* (TWh)

62 60-62                      60-62  

* bez własnego zużycia, ** nie obejrnuje premie za produkty sezonowe ok. 8%

Średnia realizowana
cena baseload 
(€/MWh)**

~ 52 ~ 57                        ~ 57
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GRUPA ČEZ UMACNIA SWOJĄ POZYCJĘ NA RYNKU 
KLIENTÓW KOŃCOWYCH PRZEZ POMYŚLNĄ SPRZEDAŻ 
KONTRAKTÓW DWU AŻ TRZYLETNICH

Udział już ustalonych dostaw dla klientów końcowych na 
lata 2008, 2009 i 2010

źródło: ČEZ

2010*2009*

* Indiwidualnie obsługiwani klienci, 100% ~ 12,7 TWh

45%
35%

2008*

100%
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ČEZ REAGUJE NA SPODZIEWANY ROZWÓJ CEN 
ZEZWOLEŃ CO2 ORAZ SYSTEM PRZYDZIAŁU OGÓŁEM 
KROKÓW STRATEGICZNYCH

źródło: ČEZ

Rozszerzenie portfolia produkcyjnego o elektrownie 
gazowe

Rozszerzenie możliwości produkcyjnych istniejących 
źródeł jądrowych oraz zbudowanie nowych

Wybudowanie znaczącego portfolia certyfikatów
emisyjnych z projektów JI/CDM

1

3

2
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ČEZ ZDECYDOWAŁ SIĘ WYBUDOWAĆ NOWE
NISKOEMISYJNE ELEKTROWNIE GAZOWE W CAŁYM 
REJONIE GDZIE FUNKCJONUJE

źródło: ČEZ

Republika Czeska, 800 – 1000 MW 
(konkretne umieszczenie będzie podane)

Słowacja, 800 + 160 MW (joint venture z
MOL)

Węgry, 800 MW (joint venture z MOL)

Rumunia, przetarg na elektrownie gazowe
Galati i Borzesti

Bułgaria, mniejsze źródła w całkowitej 
wysokości 400 MW

Not: Pozostałe projekty są rozważane.

CZ

SK

HU

BG

RO

1
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NA ROK 2008 ČEZ, A.S., ZAKŁADA WYŻSZĄ PRODUKCJĘ 
W ŹRÓDŁACH JĄDROWYCH O 7 %, A PRZEZ TO NIŻSZĄ
EKSPOZYCJĘ PORTFOLIA NA ZEZWOLENIA CO2

Produkcja źródeł jądrowych ČEZ, a.s. 
(brutto)
TWh

źródło: ČEZ

dalszy wzrost dyspozycyjności źródeł jądrowych przyniosą
projekty

15 TERA ETE
16 TERA EDU

z terminem całkowitej implementacji do 2012

+19 %
+7 %

~ 26 ~ 28 ~ 31

Możliwy udział w dalszych 
projektach:

Rumunia (Cernavoda) – udział w 
przetargu na partnerstwo strategiczne 
na budowę i eksploatowanie 3 i 4 
bloku
Bułgaria (Belene) – złożona oferta w 
przetargu na partnerstwo strategiczne 
na budowę elektrowni jądrowej
Słowacja (Mochovce, Jaslovské
Bohunice) – możliwy udział przy
dobudowie elektrowni jądrowej
Republika Czeska (Temelín) –
możliwa dobudowa dwóch bloków

2
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SZYBKO ROSNĄCE PORTFOLIO PROJEKTÓW JI/CDM 
ČEZ PRZEDSTAWIA ZNACZĄCE ZABEZPIECZENIE 
ROSNĄCEJ CENY CO2

Grupa ČEZ może do r. 2012 importować do UE ETS ok. 21 mil. kredytów emisyjnych z JI/CDM
do tej pory ČEZ kontrahował ponad 10 milionów kredytów emisyjnych do dostarczenia w latach 
2008-2012

bezpośrednio z projektów CDM
Przykład : farma wietrzna lub projekt elektrowni biomasy w Chinach

na rynkach wtórnych

JI (Joint Implementation), CDM (Clean Development Mechanism) – mechanizmy Protokołu z 
Kioto umożliwiające inwestycje do projektów oszczędności emisji gazów cieplarnianych oraz
ich import do systemu EU ETS do wykorzystania zamiast zezwoleń emisyjnych

Dalsze kroki w rozwoju JI/CDM programu ČEZ: 
inwestycje bezpośrednie do projektów

import co najmniej 10 milionów kredytów
emisyjnych do roku 2012
obecna pipeline zawiera projekty z pojemnością
> 15 milionów kredytów emisyjnych
zakładany skład : > 70% projektów
energetycznych (OZE, gaz kopalniany, 
oszczędności energetyczne)

Zakładane rozmieszczenie
geograficzne JI/CDM portfolia 
inwestycji bezpośrednich

źródło: ČEZ

3

20%

20%

60%

Azja (zwłaszcza
Chiny)

Europa Środkowa
i Wschodnia

pozostałe


